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Сопроводительное письмо 

24 декабря 2018 г. 

 

Конкурсному управляющему 

ООО «Эко-Транс» 

Горбачеву В.И. 

 

Уважаемый Валерий Игоревич! 

 

На основании договора возмездного оказания услуг по оценке №10/12/18-01 от 10 декабря 

2018 г., заключенного между Обществом с ограниченной ответственностью «Эко-Транс»    

(ООО «Эко-Транс»), в лице конкурсного управляющего Горбачева Валерия Игоревича, 

действующего на основании Решения Арбитражного суда Ивановской области от 03 июня 2016 

года (резолютивная часть решения объявлена 30 мая 2016 года) по делу № А17-7077/2015, 

являющимся заказчиком оценки, – с одной стороны, и Обществом с ограниченной 

ответственностью «ИвОценка» (ООО «ИвОценка»), в лице директора Ивановой Ольги 

Викторовны, действующей на основании Устава, являющимся исполнителем оценки, - с другой 

стороны, проведена оценка дебиторской задолженности ООО «Водосети» перед ООО  

«Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб., в том числе: задолженность, подлежащая 

взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению Арбитражного суда Ивановской 

области от 03 декабря 2018 года по делу № А17-5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб., 

задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 11 апреля 2018 года по делу № А17-9968/2017 в 

размере 561 783,71 руб. 

Вид определяемой стоимости: рыночная стоимость. 

Дата оценки: 20 декабря 2018 г. 

Результаты проведенной оценки изложены в прилагаемом письменном отчете. Обращаем 

Ваше внимание, что это письмо не является отчетом об оценке, а только предваряет 

сопровождаемый Отчет №10/12/18-01, составленный 24 декабря 2018 г. Отдельные части 

настоящей оценки могут трактоваться только в связи с полным текстом отчета об оценке, с 

учетом допущений и ограничительных условий, принятых при проведении оценки. Приложения 

к отчету об оценке являются его неотъемлемой частью. 

 

На основании информации, представленной в приведенном ниже тексте отчета об оценке, 

оценщик, проводивший оценку (Иванова О.В.), пришел к заключению, что по состоянию         

на 20 декабря 2018 г.: итоговая величина рыночной стоимости дебиторской задолженности 

ООО «Водосети» перед ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб., в том числе: 

задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 03 декабря 2018 года по делу № А17-5711/2018 в 

размере 3 065 184,34 руб., задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО           

«Эко-Транс» по Решению Арбитражного суда Ивановской области от 11 апреля 2018 года 

по делу № А17-9968/2017 в размере 561 783,71 руб., выраженная в валюте Российской 

Федерации (в рублях), в виде конкретного числа, составляет: 

215 721 (ДВЕСТИ ПЯТНАДЦАТЬ ТЫСЯЧ СЕМЬСОТ ДВАДЦАТЬ ОДИН) рубль 40 

копеек, НДС не облагается. 

 

В случае возникновения у Вас каких-либо вопросов, связанных с настоящей оценкой, 

пожалуйста, обращайтесь непосредственно к исполнителю оценки (контактный телефон (4932) 

29-90-82, 45-85-07). 

 

С уважением, 

директор ООО «ИвОценка»                                                    Иванова О.В. 
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1. ДАТА СОСТАВЛЕНИЯ И ПОРЯДКОВЫЙ НОМЕР ОТЧЕТА ОБ ОЦЕНКЕ 

 

Таблица №1 

 

Дата составления отчета об оценке 24 декабря 2018 г. 

Порядковый номер отчета об оценке №10/12/18-01 
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2. ЗАДАНИЕ НА ОЦЕНКУ 

 

2.1. Объект оценки 

 

Таблица №2 

 

Вид объекта оценки Дебиторская задолженность 

Размер задолженности (суммарная величина) 3 626 968,05 руб. 

Состав задолженности:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 

3 065 184,34 руб. 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 

561 783,71 руб. 

Лицо, являющееся должником по денежному 

обязательству (дебитор) 

ООО «Водосети» (ОГРН 1103706000782, ИНН 

3706017266; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Черняховского, д. 19) 

Финансовое состояние дебитора Неудовлетворительное 

Лицо, в пользу которого денежное обязательство 

подлежит исполнению (кредитор) 

ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) 

Состояние кредитора Находится в стадии ликвидации
1
 

Наименование (сущность) задолженности 

Задолженность ООО «Водосети» перед ООО «Эко-

Транс» по договору на очистку сточных вод     

№07/А-10 от 01.10.2010 

Вид имущества (принадлежность объекта оценки 

к конкретному виду имущества) 
Движимое имущество

2
 

Требования к оценщику в связи с установленным 

видом имущества (наличие квалификационного 

аттестата в области оценочной деятельности по 

соответствующему направлению оценочной 

деятельности) 

Наличие квалификационного аттестата в области 

оценочной деятельности по направлению оценочной 

деятельности «Оценка движимого имущества» 

 

 

 

 

                                                           
1
 Решением Арбитражного суда Ивановской области от 03 июня 2016 года (резолютивная часть решения 

объявлена 30 мая 2016 года) по делу № А17-7077/2015 ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) признано 

банкротом, открыто конкурсное производство 
2
 Имущество — совокупность вещей, которые находятся в собственности какого-либо физического лица, 

юридического лица или публично-правового образования (включая деньги и ценные бумаги), а также их 

имущественных прав на получение вещей или имущественного удовлетворения от других лиц, 

представляющие для собственника какую-либо полезность 

Вещи, не относящиеся к недвижимости, включая деньги и ценные бумаги, признаются движимым 

имуществом («Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая)» от 30.11.1994 N 51-ФЗ (ред. от 

23.05.2018) (с изм. и доп., вступ. в силу с 03.06.2018), ст.130. Недвижимые и движимые вещи, п.2) 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%B5%D1%89%D1%8C_(%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE)
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%BE%D0%B1%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A4%D0%B8%D0%B7%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BB%D0%B8%D1%86%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%AE%D1%80%D0%B8%D0%B4%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BB%D0%B8%D1%86%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B5%D0%BD%D1%8C%D0%B3%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A6%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8B%D0%B5_%D0%B1%D1%83%D0%BC%D0%B0%D0%B3%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%98%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D0%B5_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%BE%D0%BB%D0%B5%D0%B7%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_5142/
http://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_5142/
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2.2. Права, учитываемые при оценке объекта оценки, ограничения (обременения)     

этих прав 

 

Таблица №3 

 

Объект права 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Субъект права 

ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) 

Вид права Право собственности
3
 

Ограничения (обременения) права 

Общий срок исковой давности для реализации 

требования о защите нарушенного права, 

применяемый судом по заявлению стороны в споре, 

сделанному до вынесения судом решения, 

установлен в три года 

Иные ограничения (обременения) права не 

установлены 

 

2.3. Цель оценки 

 

Целью оценки является определение рыночной стоимости объекта оценки для 

установления начальной цены и последующей реализации на торгах в ходе процедуры 

конкурсного производства, введенной в отношении ООО «Эко-Транс». 

 

2.4. Предполагаемое использование результатов оценки 
 

Результаты оценки предназначены для использования в процессе реализации 

имущества (имущественных прав) ООО «Эко-Транс», признанного банкротом, в 

соответствии с положениями Федерального закона «О несостоятельности (банкротстве)» 

№127-ФЗ. 

 

2.5. Вид стоимости 
 

Видом определяемой стоимости является рыночная стоимость. 

Под рыночной стоимостью объекта оценки понимается наиболее вероятная цена, по 

которой данный объект оценки может быть отчужден на открытом рынке в условиях 

конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой 

информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные 

обстоятельства, то есть когда: 

                                                           
3
 В российском гражданском праве традиционным является представление о субъективном праве 

собственности как о совокупности, «триаде» трех правомочий: владения, пользования, распоряжения 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D1%80%D0%B0%D0%B6%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%BB%D0%B0%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5_%28%D1%84%D0%B0%D0%BA%D1%82%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B0%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B5%29
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%BE%D0%BB%D1%8C%D0%B7%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D0%B0%D1%81%D0%BF%D0%BE%D1%80%D1%8F%D0%B6%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5_%D0%B8%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE%D0%BC


 8 

- одна из сторон сделки не обязана отчуждать объект оценки, а другая сторона не 

обязана принимать исполнение; 

- стороны сделки хорошо осведомлены о предмете сделки и действуют в своих 

интересах; 

- объект оценки представлен на открытом рынке посредством публичной оферты, 

типичной для аналогичных объектов оценки; 

- цена сделки представляет собой разумное вознаграждение за объект оценки и 

принуждения к совершению сделки в отношении сторон сделки с чьей-либо стороны не 

было; 

- платеж за объект оценки выражен в денежной форме.
4
 

 

2.6. Дата оценки 
 

Дата определения стоимости объекта оценки (дата проведения оценки, дата оценки): 

20 декабря 2018 г. 

 

2.7. Требования к итоговой величине определяемой стоимости 
 

Итоговая величина определяемой стоимости объекта оценки должна быть выражена в 

валюте Российской Федерации (в рублях)
5
, в виде конкретного числа

6
. 

Суждение оценщика о возможных границах интервала, в котором может находиться 

определяемая стоимость объекта оценки, не требуется. 

 

2.8. Допущения и ограничительные условия, на которых основывается оценка 

 

1. Исполнитель не несет ответственности за точность и достоверность информации, 

полученной от заказчика оценки (полномочных лиц со стороны заказчика оценки) в рамках 

оказания услуг по договору на проведение оценки, а также из других источников, 

упомянутых в отчете об оценке, в письменной форме или в ходе деловых бесед. Вся 

информация, полученная от заказчика оценки (полномочных лиц со стороны заказчика 

оценки), а также из других источников, упомянутых в отчете об оценке, 

рассматривается как достоверная. 

2. В процессе оценки оценщик, непосредственно участвующий в проведении оценки, 

руководствуется объемом прав в отношении объекта оценки исходя из предоставленной 

заказчиком оценки (полномочными лицами со стороны заказчика оценки) документации 

соответствующего содержания, при этом оценщик не несет ответственности за точность 

описания (и сами факты существования) оцениваемых прав, но вправе ссылаться на 

документы, которые явились основанием для вынесения суждений о составе и 

качестве прав на объект оценки. Права, учитываемые при оценке объекта оценки, 

считаются достоверными и достаточными для рыночного оборота объекта оценки. 

3. Информация о количественных и качественных характеристиках объекта оценки принимается 

исходя из предоставленной заказчиком оценки (полномочными лицами со стороны заказчика 

оценки) документации соответствующего содержания. 

                                                           
4
 Федеральный закон от 29 июля 1998 г. N 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации», 

Статья 3. Понятие оценочной деятельности 
5
 Итоговая величина стоимости объекта оценки должна быть выражена в рублях Российской Федерации   

(ФСО №1, п.27) 
6
 Итоговая величина стоимости может быть представлена в виде конкретного числа с округлением по 

математическим правилам округления либо в виде интервала значений, если такое представление 

предусмотрено законодательством Российской Федерации или заданием на оценку (ФСО №3, п.14) 
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4. Оценщик, непосредственно участвующий в проведении оценки, предполагает отсутствие 

каких-либо скрытых факторов, влияющих на результаты оценки. Ни исполнитель оценки, ни 

оценщик, непосредственно участвующий в проведении оценки, работающий по 

трудовому договору, заключенному с исполнителем оценки, не несут ответственности ни за 

наличие таких скрытых факторов, ни за необходимость выявления таковых. 

5. Оценщик, непосредственно участвующий в проведении оценки, не обязан приводить 

адресные данные, контактную информацию и другие сведения об источниках 

конфиденциальной информации, использованной в процессе оценки. 

6. Отбор и анализ информации, на основании которой выполняются необходимые в процессе 

оценки расчеты, делаются предположения и выводы, проводится оценщиком, 

непосредственно участвующим в проведении оценки, с наибольшей степенью 

использования профессиональных знаний и умений оценщика. 

7. Отчет об оценке достоверен лишь в полном объеме. Приложения к отчету об оценке 

являются его неотъемлемой частью. Исполнитель оценки оставляет за собой право 

включать в состав приложений к отчету об оценке не все использованные в процессе 

оценки источники информации, а лишь те, которые представляются наиболее 

существенными для понимания содержания отчета об оценке. При этом в архиве 

исполнителя оценки хранятся копии всех материалов, использованных при подготовке 

отчета об оценке. 

8. Заказчик оценки принимает на себя обязательство заранее освободить исполнителя оценки        

(а также, оценщика, непосредственно участвующего в проведении оценки, работающего 

по трудовому договору, заключенному с исполнителем оценки) от всякого рода расходов и 

материальной ответственности, происходящих из иска третьих лиц к исполнителю оценки         

(а также, к оценщику, непосредственно участвующему в проведении оценки, 

работающему по трудовому договору, заключенному с исполнителем оценки), вследствие 

легального использования результатов оценки, представленных в отчете об оценке, кроме 

случаев, когда в установленном судебном порядке определено, что возникшие убытки явились 

следствием мошенничества, халатности или умышленно неправомочных действий со стороны 

исполнителя оценки (а также, оценщика, непосредственно участвующего в проведении 

оценки, работающего по трудовому договору, заключенному с исполнителем оценки) 

и/или иных специалистов, участвующих в процессе проведения оценки. 

9. От исполнителя оценки (а также, оценщика, непосредственно участвующего в проведении 

оценки, работающего по трудовому договору, заключенному с исполнителем оценки) не 

требуется появляться в суде или свидетельствовать иным способом по поводу произведенной 

оценки, иначе как по официальному вызову суда. 

10. Отчет об оценке содержит обоснованное профессиональное суждение оценщика, 

непосредственно участвующего в проведении оценки, относительно определяемой 

стоимости объекта оценки, рекомендуемой для указанных в задании на оценку целей оценки и 

предполагаемого использования результатов оценки. Использование результатов проведенной 

оценки для других целей может привести к неверным выводам. 

11. Результаты оценки действительны на дату оценки. Исполнитель оценки (а также, оценщик, 

непосредственно участвующий в проведении оценки, работающий по трудовому 

договору, заключенному с исполнителем оценки) не несет ответственность за последующие 

изменения экономических, юридических и иных условий, которые могут возникнуть после этой 

даты и повлиять на определяемую стоимость объекта оценки. 

12. Итоговая величина стоимости объекта оценки, указанная в отчете об оценке, 

признается достоверной и рекомендуемой для целей совершения сделки с объектом 

оценки, если в порядке, установленном законодательством Российской Федерации, 

или в судебном порядке не установлено иное. 
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13. Итоговая величина стоимости объекта оценки, указанная в отчете об оценке, является 

рекомендуемой для целей определения начальной цены предмета аукциона или 

совершения сделки в течение шести месяцев с даты составления отчета об оценке, за 

исключением случаев, предусмотренных законодательством Российской Федерации. 

14. Исходя из понятия определяемого вида стоимости
7
, итоговая величина стоимости объекта 

оценки, указанная в отчете об оценке, является вероятностной величиной, которая содержит 

неопределенность и не может рассматриваться как точное значение величины, ожидаемой в 

сделке. 

15. При проведении оценки возможно установление дополнительных к указанным в 

задании на оценку допущений, связанных с предполагаемым использованием 

результатов оценки и спецификой объекта оценки. 

 

___________________________________________________________________________ 

Настоящее задание на оценку является неотъемлемой частью договора на 

проведение оценки №10/12/18-01 от 10 декабря 2018 г., заключенного между ООО «Эко-

Транс», являющимся заказчиком оценки, и ООО «ИвОценка», являющимся 

исполнителем оценки. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
7
 Видом определяемой стоимости является рыночная стоимость. Под рыночной стоимостью объекта оценки 

понимается наиболее вероятная цена, по которой данный объект оценки может быть отчужден на открытом 

рынке в условиях конкуренции, когда стороны сделки действуют разумно, располагая всей необходимой 

информацией, а на величине цены сделки не отражаются какие-либо чрезвычайные обстоятельства … 
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3. ПРИМЕНЯЕМЫЕ СТАНДАРТЫ ОЦЕНКИ 

 

С 01.01.2008г. субъекты оценочной деятельности (оценщики), соответствующие 

новым требованиям регулирования оценочной деятельности (саморегулированию), 

обязаны в своей работе руководствоваться федеральными стандартами оценки и 

стандартами и правилами оценочной деятельности, установленными саморегулируемой 

организацией (СРО), членом которой является конкретный оценщик (оценщики). 

Оценщик, проводивший настоящую оценку, является членом СРО Общероссийская 

общественная организация «Российское общество оценщиков». 

 

3.1. Общий перечень стандартов оценки 

 

Федеральные стандарты оценки, обязательные к применению для субъектов оценочной 

деятельности, осуществляющих оценочную деятельность на территории Российской 

Федерации, вне зависимости от членства в СРО 

 

1. Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к 

проведению оценки (ФСО №1)», утв. приказом Минэкономразвития России от 

20.05.2015 №297 

2. Федеральный стандарт оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО №2)», утв. 

приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 №298 

3. Федеральный стандарт оценки «Требования к отчету об оценке (ФСО №3)», утв. 

приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 №299 

4. Федеральный стандарт оценки «Определение кадастровой стоимости объектов 

недвижимости (ФСО №4)», утв. приказом Минэкономразвития России от 22.10.2010 

№508 

5. Федеральный стандарт оценки «Виды экспертизы, порядок ее проведения, требования 

к экспертному заключению и порядку его утверждения (ФСО №5)», утв. приказом 

Минэкономразвития России от 04.07.2011 № 328 

6. Федеральный стандарт оценки «Оценка недвижимости (ФСО №7)», утв. приказом 

Минэкономразвития России от 25.09.2014 №611 

7. Федеральный стандарт оценки «Оценка бизнеса (ФСО №8)», утв. приказом 

Минэкономразвития России от 01.06.2015 №326 

8. Федеральный стандарт оценки «Оценка для целей залога (ФСО №9)», утв. приказом 

Минэкономразвития России от 01.06.2015 №327 

9. Федеральный стандарт оценки «Оценка стоимости машин и оборудования (ФСО 

№10)», утв. приказом Минэкономразвития России от 01.06.2015 №328 

10. Федеральный стандарт оценки «Оценка нематериальных активов и интеллектуальной 

собственности (ФСО №11)», утв. приказом Минэкономразвития России от 22.06.2015 

№385 

11. Федеральный стандарт оценки «Определение ликвидационной стоимости (ФСО 

№12)», утв. приказом Минэкономразвития России от 17.11.2016 №721 

12. Федеральный стандарт оценки «Определение инвестиционной стоимости (ФСО 

№13)», утв. приказом Минэкономразвития России от 17.11.2016 №722 

 

Стандарты оценки, обязательные к применению для субъектов оценочной 

деятельности, являющихся членами СРО Общероссийская общественная организация 

«Российское общество оценщиков» 

 

1. Свод стандартов и правил Российского общества оценщиков (ССО РОО 2015) 

http://www.ocenchik.ru/docs/934.html
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2. Международные стандарты оценки (МСО 2017) 

 

3.2. Стандарты оценки, применяемые в оценке объекта оценки 

 

1. Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к 

проведению оценки (ФСО №1)», утв. приказом Минэкономразвития России от 

20.05.2015 №297 

2. Федеральный стандарт оценки «Цель оценки и виды стоимости (ФСО №2)», утв. 

приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 №298 

3. Федеральный стандарт оценки «Требования к отчету об оценке (ФСО №3)», утв. 

приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 №299 

4. Свод стандартов и правил Российского общества оценщиков (ССО РОО 2015) 

5. Международные стандарты оценки (МСО 2017) 
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4. ДОПУЩЕНИЯ, ПРИНЯТЫЕ ПРИ ПРОВЕДЕНИИ ОЦЕНКИ 

 

Допущение - предположение, принимаемое как верное и касающееся фактов, условий 

или обстоятельств, связанных с объектом оценки или подходами к оценке, которые не 

требуют проверки оценщиком в процессе оценки.
8
 

 

4.1. Допущения, на которых основывается оценка 

 

Приведены в Разделе 2. Задание на оценку, п.2.8 настоящего отчета об оценке. 

 

4.2. Дополнительные к указанным в задании на оценку допущения, связанные с 

предполагаемым использованием результатов оценки и спецификой объекта оценки 

 

Не установлены. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
8
 Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки     

(ФСО №1)», ст. II. Общие понятия оценки, п. 9 
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5. СВЕДЕНИЯ О ЗАКАЗЧИКЕ ОЦЕНКИ, ОБ ОЦЕНЩИКЕ, ПРОВОДИВШЕМ 

ОЦЕНКУ И ПОДПИСАВШЕМ ОТЧЕТ ОБ ОЦЕНКЕ И О ЮРИДИЧЕСКОМ ЛИЦЕ,  

С КОТОРЫМ ОЦЕНЩИК ЗАКЛЮЧИЛ ТРУДОВОЙ ДОГОВОР 

 

5.1. Сведения о заказчике оценки 

 

Хозяйствующий субъект: Юридическое лицо 

Организационно-правовая форма: Общества, Общества с ограниченной 

ответственностью 

Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Эко-Транс» 

Сокращенное наименование: ООО «Эко-Транс» 

Адрес (место нахождения): 155630, Россия, Ивановская область, Южский район, г. Южа, 

ул. Советская, д. 42 

Способ образования: Создание юридического лица 

Дата регистрации: 01.09.2006 

ОГРН: 1063706012413 

Дата присвоения ОГРН: 01.09.2006 

Наименование регистрирующего органа: Инспекция Федеральной налоговой службы по 

г. Иваново 

ИНН: 3726004868 

КПП: 372601001 

Сведения о состоянии юридического лица: Находится в стадии ликвидации 

Лицо, действующее от имени юридического лица: конкурсный управляющий Горбачев 

Валерий Игоревич, действующий на основании Решения Арбитражного суда Ивановской 

области от 03 июня 2016 года (резолютивная часть решения объявлена 30 мая 2016 года) по 

делу № А17-7077/2015 

 

5.2. Сведения об оценщике, проводившем оценку и подписавшем отчет об оценке 

 

Фамилия, имя, отчество оценщика: Иванова Ольга Викторовна 

Местонахождение (адрес регистрации): 153009, Россия, Ивановская область, г. Иваново,    

ул. Мякишева, д. 8, кв.12 

Почтовый адрес: 153009, Россия, Ивановская область, г. Иваново, ул. Мякишева, д. 8, кв. 12 

e-mail: ivozenka@mail.ru 

Конт.тел.: +7 (910) 667-85-07 

Сведения о членстве оценщика в саморегулируемой организации оценщиков (СРО): 
член СРО Общероссийская общественная организация «Российское общество оценщиков» 

(105066, Россия, Москва, 1-й Басманный переулок, д.2А, офис 5; e-mail: www.sroroo.ru), 

включена в реестр оценщиков 04 февраля 2008 г. за регистрационным № 003408 

Сведения о документах, подтверждающих получение оценщиком профессиональных 

знаний в области оценочной деятельности:  
- диплом о профессиональной переподготовке по программе «Оценка собственности: 

оценка стоимости предприятия (бизнеса)» - ПП №278350, выдан 05 июля 2002 г. 

Международной академией оценки и консалтинга, 

- Свидетельство о повышении квалификации по программе «Оценочная 

деятельность» №000257, выдано 19 июля 2005г. ГОУВПО «Ивановская государственная 

архитектурно-строительная академия», 

- Свидетельство о повышении квалификации по программе «Оценочная 

деятельность» №000402, выдано 18 июня 2008 г. ГОУВПО «Ивановский государственный 

архитектурно-строительный университет», 

mailto:ivozenka@mail.ru
http://www.sroroo.ru/
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- Удостоверение о повышении квалификации по дополнительной профессиональной 

программе «Оценочная деятельность» №772401315830, регистрационный номер 2090, 

выдано 12 мая 2014 г. Негосударственным образовательным учреждением высшего 

профессионального образования «Международная академия оценки и консалтинга» (НОУ 

ВПО «МАОК»), 

- Удостоверение о повышении квалификации по программе «Оценочная 

деятельность» №372402436681, регистрационный номер 088-2017, выдано 21 апреля 2017 г. 

Федеральным государственным бюджетным образовательным учреждением высшего 

образования «Ивановский государственный химико-технологический университет» 

(ФГБОУ ВО «ИГХТУ») Институт дополнительного профессионального образования 

Сведения о квалификационном аттестате в области оценочной деятельности:  
- квалификационный аттестат в области оценочной деятельности по направлению 

оценочной деятельности «Оценка недвижимости» №009286-1 от 12 апреля 2018 г. выдан 

Ивановой Ольге Викторовне на основании решения федерального бюджетного учреждения 

«Федеральный ресурсный центр по организации подготовки управленческих кадров» от 12 

апреля 2018 г. №59, 

- квалификационный аттестат в области оценочной деятельности по направлению 

оценочной деятельности «Оценка движимого имущества» №012720-2 от 29 мая 2018 г. 

выдан Ивановой Ольге Викторовне на основании решения федерального бюджетного 

учреждения «Федеральный ресурсный центр по организации подготовки управленческих 

кадров» от 29 мая 2018 г. №68 

Сведения о страховании гражданской ответственности оценщика: договор (страховой 

полис) обязательного страхования ответственности оценщика № 433-121121/17 / 

0321R/776/00001/7 - 003408 от 07 апреля 2017 г.; страхователь: Иванова Ольга Викторовна; 

состраховщики: СПАО «ИНГОССТРАХ» (состраховщик 1), ОАО «АльфаСтрахование» 

(состраховщик 2); лимит ответственности состраховщиков: 300 000 (Триста тысяч) рублей; 

период страхования (срок действия договора страхования): с 01 июля 2017 г. по 31 декабря 

2018 г. 

Стаж работы оценщика в оценочной деятельности: шестнадцать лет 

 

Иванова Ольга Викторовна, являющаяся оценщиком, проводившим оценку и 

подписавшим отчет об оценке, осуществляет оценочную деятельность на основании 

трудового договора между оценщиком и юридическим лицом. 

 

5.3. Сведения о юридическом лице, с которым оценщик, проводивший оценку и 

подписавший отчет об оценке, заключил трудовой договор 

 

Хозяйствующий субъект: Юридическое лицо 

Организационно-правовая форма: Общества, Общества с ограниченной 

ответственностью 

Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «ИвОценка» 

Сокращенное наименование: ООО «ИвОценка» 

Местонахождение (юридический адрес): 153035, Россия, Ивановская область, г. Иваново, 

ул. 1-я Полевая, д. 31, офис 4 

Почтовый адрес: 153035, Россия, Ивановская область, г. Иваново, ул. 1-я Полевая, д. 31, 

офис 4 

e-mail: ivozenka@mail.ru 

Конт.тел.: (4932) 29-90-82, 45-85-07 

Способ образования: Создание юридического лица до 01.07.2002 

Дата регистрации до 1 июля 2002 года: 02.10.2000 

mailto:ivozenka@mail.ru
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Регистрационный номер, присвоенный до 1 июля 2002 года: 5951 СЕРИЯ 364 

Наименование органа, зарегистрировавшего юридическое лицо до 1 июля 2002 года: 
Регистрационная палата администрации города Иваново 

ОГРН: 1033700084934 

Дата присвоения ОГРН: 19.03.2003 

Наименование регистрирующего органа: Инспекция Федеральной налоговой службы по 

г. Иваново 

ИНН: 3702135533 

КПП: 370201001 

Лицо, имеющее право без доверенности действовать от имени юридического лица: 
директор Иванова Ольга Викторовна, действующая на основании Устава 

Сведения о штатной численности оценщиков: ООО «ИвОценка» имеет в штате трех 

оценщиков, право осуществления оценочной деятельности которых не приостановлено, 

работающих на основании трудового договора, заключенного с ООО «ИвОценка» 

Сведения о страховании ответственности юридического лица при осуществлении 

оценочной деятельности: договор обязательного страхования ответственности при 

осуществлении оценочной деятельности №433-561-026004/18 от 20 апреля 2018 г.; 

страхователь: Общество с ограниченной ответственностью «ИвОценка» (ООО 

«ИвОценка»); страховщик: Страховое публичное акционерное общество «Ингосстрах» 

(СПАО «Ингосстрах»); страховая сумма (лимит ответственности страховщика): 5 000 000 

(Пять миллионов) рублей; период страхования (срок действия договора страхования): с 21 

апреля 2018 г. по 20 апреля 2019 г. 
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6. ИНФОРМАЦИЯ О ПРИВЛЕЧЕННЫХ К ПРОВЕДЕНИЮ ОЦЕНКИ И 

ПОДГОТОВКЕ ОТЧЕТА ОБ ОЦЕНКЕ ОРГАНИЗАЦИЯХ И СПЕЦИАЛИСТАХ 

 

Сторонние организации и специалисты непосредственно к проведению настоящей 

оценки и подготовке отчета об оценке объекта оценки не привлекались. 
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7. ОСНОВНЫЕ ФАКТЫ И ВЫВОДЫ 

 

7.1. Основание для проведения оценки объекта оценки 

 

Таблица №4 

 

Основание для проведения оценки Договор на проведение оценки 

Реквизиты договора на проведение оценки:  

− номер и дата договора Договор №10/12/18-01 от 10 декабря 2018 г. 

− заказчик оценки 

ООО «Эко-Транс» 

ОГРН: 1063706012413 

ИНН: 3726004868 

Адрес: 155630, Россия, Ивановская область,  

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42 

− исполнитель оценки 

ООО «ИвОценка» 

ОГРН: 1033700084934 

ИНН: 3702135533 

Адрес: 153035, Россия, Ивановская область,                

г. Иваново, ул. 1-я Полевая, д. 31, офис 4 

Сведения об оценщике, непосредственно 

участвующем в проведении оценки и подготовке 

отчета об оценке, работающем на основании 

трудового договора, заключенного с юридическим 

лицом, являющимся исполнителем оценки 

ФИО: Иванова Ольга Викторовна 

Местонахождение (адрес регистрации): 153009, 

Россия, Ивановская область, г.Иваново, 

ул.Мякишева, д.8, кв.12 

Почтовый адрес: 153009, Россия, Ивановская 

область, г.Иваново, ул.Мякишева, д.8, кв.12 

e-mail: ivozenka@mail.ru 

Конт.тел.: +7 (910) 667-85-07 

Сведения о членстве в саморегулируемой 

организации оценщиков (СРО): член СРО 

Общероссийская общественная организация 

«Российское общество оценщиков» (105066, Россия, 

Москва, 1-й Басманный переулок, д.2А, офис 5;        

e-mail: www.sroroo.ru), включена в реестр оценщиков 

04 февраля 2008 г. за регистрационным № 003408 

Сведения о квалификационном аттестате в области 

оценочной деятельности: 

- по направлению оценочной деятельности «Оценка 

недвижимости»: №009286-1 от 12 апреля 2018 г.; 

- по направлению оценочной деятельности «Оценка 

движимого имущества» №012720-2 от 29 мая 2018 г. 

 

7.2. Информация, идентифицирующая объект оценки 
 

Таблица №5 

 

Вид объекта оценки Дебиторская задолженность 

Размер задолженности (суммарная величина) 3 626 968,05 руб. 

Состав задолженности:  

mailto:ivozenka@mail.ru
http://www.sroroo.ru/
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− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 

3 065 184,34 руб. 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 

561 783,71 руб. 

Лицо, являющееся должником по денежному 

обязательству (дебитор) 

ООО «Водосети» (ОГРН 1103706000782, ИНН 

3706017266; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Черняховского, д. 19) 

Финансовое состояние дебитора Неудовлетворительное 

Лицо, в пользу которого денежное обязательство 

подлежит исполнению (кредитор) 

ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) 

Состояние кредитора Находится в стадии ликвидации
9
 

Наименование (сущность) задолженности 

Задолженность ООО «Водосети» перед ООО «Эко-

Транс» по договору на очистку сточных вод     

№07/А-10 от 01.10.2010 

 

7.3. Сведения о применяемых подходах к оценке и результаты оценки, полученные 

при применении различных подходов к оценке 
 

Оценщик вправе самостоятельно определять необходимость применения тех или иных 

подходов к оценке и конкретных методов оценки в рамках применения каждого из 

подходов.
10

 

Настоящая оценка проведена с применением доходного подхода к оценке. 

Сравнительный и затратный подходы для определения стоимости объекта оценки не 

использовались. 

Выбор подхода, используемого оценщиком в настоящей оценке, обоснован 

результатами анализа возможности применения каждого из трех общепринятых подходов к 

оценке (сравнительного, доходного, затратного), целей и задач оценки, предполагаемого 

использования результатов оценки, допущений, полноты и достоверности исходной 

информации. 

Обоснование выбора используемых подходов к оценке приведено в Разделе 10. 

Описание процесса оценки объекта оценки, п.10.2 настоящего отчета об оценке. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
9
 Решением Арбитражного суда Ивановской области от 03 июня 2016 года (резолютивная часть решения 

объявлена 30 мая 2016 года) по делу № А17-7077/2015 ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) признано 

банкротом, открыто конкурсное производство 
10

 Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки     

(ФСО №1)», ст. V. Требования к проведению оценки, п. 24 
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Таблица №6 

Результаты оценки 
 

Объект оценки 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Результат оценки, полученный при применении 

сравнительного подхода 
Не применялся 

Результат оценки, полученный при применении 

доходного подхода 
215 721,40 руб. 

Результат оценки, полученный при применении 

затратного подхода 
Не применялся 

 

7.4. Итоговая величина стоимости объекта оценки 

 

При проведении оценки с применением одного подхода к оценке и, в рамках 

применяемого подхода, одного метода проведения оценки, в качестве итоговой величины 

определяемой стоимости признается результат, полученный с применением одного подхода 

(метода) оценки. 

Таким образом, в качестве итоговой величины определяемой стоимости объекта 

оценки признается результат, полученный с применением доходного подхода к оценке. 

Итоговая величина стоимости объекта оценки выражена в валюте Российской 

Федерации (в рублях), в виде конкретного числа, без округления. 

 

Таблица №7 

Итоговая величина стоимости 

 

Объект оценки 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Вид стоимости Рыночная стоимость 
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Расчетное значение
11

 215 721,40 руб. 

Итоговая величина стоимости 215 721,40 руб. (НДС не облагается
12

) 

 

7.5. Ограничения и пределы применения полученной итоговой стоимости 

 

Результаты оценки являются обоснованным профессиональным суждением оценщика, 

непосредственно участвующего в проведении оценки, относительно определяемой стоимости 

объекта оценки, рекомендуемой для указанных в задании на оценку целей предполагаемого 

использования результатов оценки, сформулированным на основе собранной информации и 

проведенных расчетов. 

Оценка проведена по состоянию на 20 декабря 2018 г. 

Результаты оценки действительны на указанную дату оценки с учетом оговоренных 

выше допущений и ограничительных условий, на которых основывается оценка, принятых 

при проведении оценки объекта оценки. 

 

 

Оценщик  
-диплом ПП № 278350 

Иванова О.В. 

-член СРО Общероссийская общественная организация «Российское общество 

оценщиков», в Реестре оценщиков регистрационный № 003408 

 

  

  

Директор ООО «ИвОценка» Иванова О.В. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
11

 Результат оценки, полученный при применении доходного подхода 
12

 Операции по реализации имущества и (или) имущественных прав должников, признанных 

несостоятельными (банкротами), не являются объектом обложения НДС 
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8. ОПИСАНИЕ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

 

8.1. Доступные для оценщика документы, содержащие характеристики объекта оценки 

 

1. Решение Арбитражного суда Ивановской области от 03 декабря 2018 года по делу № 

А17-5711/2018 

2. Решение Арбитражного суда Ивановской области от 11 апреля 2018 года по делу № 

А17-9968/2017 

3. Справка о задолженности ООО «Водосети» перед ООО «Эко-Транс» 

4. Бухгалтерская (финансовая) отчетность ООО «Водосети» за 2017 год 

5. Налоговая декларация по налогу, уплачиваемому в связи с применением упрощенной 

системы налогообложения ООО «Водосети» за 2017 год 

6. Акты инвентаризации расчетов с покупателями, поставщиками и прочими дебиторами 

и кредиторами ООО «Водосети» № ВС00-000001 от 31.12.2017 (счет 62), № ВС00-

000002 от 31.12.2017 (счет 60), № ВС00-000003 от 31.12.2017 (счет 71, № 4 от 

29.12.2017 (счет 70), № 5 от 29.12.2017 (счет 51), № 8 от 29.12.2017 (счет 76АГ), № 9 

от 29.12.2017 (счет 76), № 10 от 29.12.2017 (счет 69), № 11 от 29.12.2017 (счет 68) 

7. Акт инвентаризации наличных денежных средств ООО «Водосети», находящихся по 

состоянию 29.12.2017 № 6 от 29.12.2017 

8. Инвентаризационная опись основных средств ООО «Водосети» №7 от 28.12.2017 

9. Информация, представленная в открытом доступе 

 

8.2. Реквизиты юридического лица, являющегося правообладателем объекта оценки 

 

Хозяйствующий субъект: Юридическое лицо 

Организационно-правовая форма: Общества, Общества с ограниченной 

ответственностью 

Полное наименование: Общество с ограниченной ответственностью «Эко-Транс» 

Сокращенное наименование: ООО «Эко-Транс» 

Адрес (место нахождения): 155630, Россия, Ивановская область, Южский район, г. Южа, 

ул. Советская, д. 42 

Способ образования: Создание юридического лица 

Дата регистрации: 01.09.2006 

ОГРН: 1063706012413 

Дата присвоения ОГРН: 01.09.2006 

Наименование регистрирующего органа: Инспекция Федеральной налоговой службы по 

г. Иваново 

ИНН: 3726004868 

КПП: 372601001 

Сведения о состоянии юридического лица: Находится в стадии ликвидации 

Лицо, действующее от имени юридического лица: конкурсный управляющий Горбачев 

Валерий Игоревич, действующий на основании Решения Арбитражного суда Ивановской 

области от 03 июня 2016 года (резолютивная часть решения объявлена 30 мая 2016 года) по 

делу № А17-7077/2015 
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8.3. Права, учитываемые при оценке объекта оценки, ограничения (обременения)     

этих прав 

Таблица №8 

 

Объект права 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Субъект права 

ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) 

Вид права Право собственности
13

 

Ограничения (обременения) права 

Общий срок исковой давности для реализации 

требования о защите нарушенного права, 

применяемый судом по заявлению стороны в споре, 

сделанному до вынесения судом решения, 

установлен в три года 

Иные ограничения (обременения) права не 

установлены 

 

8.4. Балансовая стоимость объекта оценки
14

 

 

Номинальная стоимость дебиторской задолженности ООО «Водосети» перед ООО 

«Эко-Транс» согласно заданию на оценку составляет 3 626 968,05руб., в том числе: 

- задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 03 декабря 2018 года по делу № А17-5711/2018 

в размере 3 065 184,34 руб.; 

- задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 11 апреля 2018 года по делу № А17-9968/2017   

в размере 561 783,71 руб. 

 

8.5. Количественные и качественные характеристики объекта оценки 

 

Основные предметные термины и определения 

 

Дебиторская задолженность - права требования, принадлежащие продавцу 

(поставщику) как кредитору по неисполненным денежным обязательствам покупателем 

(получателем) по оплате фактически поставленных по договору товаров, выполненных 

работ или оказанных услуг. 

 

                                                           
13

 В российском гражданском праве традиционным является представление о субъективном праве 

собственности как о совокупности, «триаде» трех правомочий: владения, пользования, распоряжения 
14

 Сведения о балансовой стоимости объекта оценки указываются отчете об оценке при наличии 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D1%80%D0%B0%D0%B6%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%BB%D0%B0%D0%B4%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5_%28%D1%84%D0%B0%D0%BA%D1%82%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%BE%D0%B5_%D0%BE%D0%B1%D0%BB%D0%B0%D0%B4%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B5%29
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D0%BE%D0%BB%D1%8C%D0%B7%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D0%B0%D1%81%D0%BF%D0%BE%D1%80%D1%8F%D0%B6%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5_%D0%B8%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE%D0%BC
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Дебитор (лат. debitor - должник - обязанный) - 1) юридическое или физическое лицо, 

имеющее денежную или имущественную задолженность предприятию, организации или 

учреждению. 2) в гражданском праве то же, что и должник. 

 

Должник – 1) употребляется в широком смысле для обозначения всякого лица, 

обязанного по какому-либо договору, в противоположность кредитору; 2) в более узком 

смысле оно означает - должник по договору займа. 

Также, может означать 

1. Физическое лицо, в том числе индивидуальный предприниматель, или юридическое 

лицо, имеющие задолженность по исполнению денежного обязательства перед 

другими лицами. 

2. Физическое лицо, в том числе индивидуальный предприниматель, или юридическое 

лицо, оказавшиеся неспособными удовлетворить требования кредиторов по денежным 

обязательствам и (или) исполнить обязанность по уплате обязательных платежей в 

течение срока, установленного законом о несостоятельности (банкротстве). 

3. Также, дебитор — физическое или юридическое лицо, имеющее денежную или 

имущественную задолженность перед кредитором.  

4. Должник — это не справляющийся со своими обязательствами заемщик. Заемщик 

превращается в должника только с момента первого дефолта. Заемщик может 

превратиться в банкрота по решению суда или же через процедуру санации 

восстановить свою платежеспособность с возобновлением права вновь называться 

заемщиком.  

 

Кредитор (лат. creditor — заимодавец, веритель, от credo — даю взаймы, верю) - 1) 

сторона в обязательстве, имеющая право требовать от другой стороны (дебитора, должника) 

совершения определѐнного действия или воздержания от его совершения, 2) в 

бухгалтерском учѐте термин, применяемый для обозначения гражданина или юридического 

лица, перед которым данная организация имеет задолженность, отражѐнную в еѐ балансе 

(кредиторскую задолженность).  

 

Ликвидность — экономический термин, обозначающий способность активов
15

 быть 

быстро проданными по цене, близкой к рыночной. Ликвидный — обращаемый в деньги. Чем 

легче и быстрее можно обменять актив с учетом его полной стоимости, тем более 

ликвидным он является. Для товара
16

 ликвидность будет соответствовать скорости его 

реализации по рыночной цене, без существенных потерь от первоначальной заявляемой 

стоимости. 

 

Дисконт (англ. discount) – скидка. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
15

 Активы (assets) - материальные или нематериальные ресурсы, принадлежащие физическому или 

юридическому лицу в различных формах собственности 
16

 Товаром принято считать все то, что может составлять объект сделок в рыночных отношениях между 

продавцами и покупателями 

http://dic.academic.ru/dic.nsf/lower/19136
http://dic.academic.ru/dic.nsf/lower/14575
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/49224
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/46978
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/46978
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/595465
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/49224
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/46978
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/161913
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/91262
http://dic.academic.ru/dic.nsf/ruwiki/15882
http://slovari.yandex.ru/dict/bse/article/00022/00600.htm
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%90%D0%BA%D1%82%D0%B8%D0%B2
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A6%D0%B5%D0%BD%D0%B0
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B5%D0%BD%D1%8C%D0%B3%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D1%82%D0%BE%D0%B8%D0%BC%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
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Таблица №9 

Основные сведения об объекте оценки 

 

Вид объекта оценки Дебиторская задолженность 

Размер задолженности (суммарная величина) 3 626 968,05 руб. 

Состав задолженности:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 

3 065 184,34 руб. 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области 

от 11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 

561 783,71 руб. 

Лицо, являющееся должником по денежному 

обязательству (дебитор) 

ООО «Водосети» (ОГРН 1103706000782, ИНН 

3706017266; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Черняховского, д. 19) 

Финансовое состояние дебитора Неудовлетворительное 

Лицо, в пользу которого денежное обязательство 

подлежит исполнению (кредитор) 

ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, 

Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) 

Состояние кредитора Находится в стадии ликвидации
17

 

Наименование (сущность) задолженности 

Задолженность ООО «Водосети» перед ООО «Эко-

Транс» по договору на очистку сточных вод     

№07/А-10 от 01.10.2010 

 

Сведения об организации, являющейся должником по денежному обязательству        

(дебитор - ООО «Водосети») 

 

ООО «Водосети» зарегистрировано по адресу: 155630, Ивановская область, Южский 

район, город Южа, улица Черняховского, дом 19.  

Директор ООО «Водосети» - Здобников Максим Александрович.  

Основным видом экономической деятельности ООО «Водосети» является "забор, 

очистка и распределение воды". Кроме того ООО «Водосети» работает еще по 5 

направлениям.  

Размер уставного капитала ООО «Водосети» 20 000,00 руб.  

ООО «Водосети» действует с 06.09.2010 (дата регистрации). Организации присвоены: 

ИНН 3706017266, КПП 370601001, ОГРН 1103706000782, ОКПО 67079502. 

ООО «Водосети» не имеет филиалов, не имеет лицензий. 

В настоящее время статус ООО «Водосети»: действующее предприятие. 

Налоговый режим: упрощенная система налогообложения (УСН). 

Среднесписочная численность работников: 41.
18

 

 

                                                           
17

 Решением Арбитражного суда Ивановской области от 03 июня 2016 года (резолютивная часть решения 

объявлена 30 мая 2016 года) по делу № А17-7077/2015 ООО «Эко-Транс» (ОГРН 1063706012413, ИНН 

3726004868; адрес: 155630, Ивановская область, Южский район, г. Южа, ул. Советская, д. 42) признано 

банкротом, открыто конкурсное производство 
18

 https://zachestnyibiznes.ru/company/ul/1103706000782_3706017266_OOO-VODOSETI 

https://zachestnyibiznes.ru/company/ul/1103706000782_3706017266_OOO-VODOSETI
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Территориальное расположение ООО «Водосети»: 
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Сведения о дебиторе (ООО «Водосети») по данным учета в Едином государственном 

реестре юридических лиц
19
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 https://egrul.nalog.ru/vyp3/index.html 

https://egrul.nalog.ru/vyp3/index.html
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Основные средства дебитора (ООО «Водосети»)
20
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 Инвентаризационная опись основных средств ООО «Водосети» №7 от 28.12.2017 
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Анализ финансовой информации дебитора (ООО «Водосети») 

 

Бухгалтерская (финансовая) отчетность ООО «Водосети» за 2017 год
21
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 Сведения предоставлены ООО «Водосети» по запросу оценщика 
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Бухгалтерская (финансовая) отчетность ООО «Водосети» за 2013-2017 гг.
22
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 Информация, представленная в открытом доступе, ссылка на источник информации: 

https://zachestnyibiznes.ru/company/ul/1103706000782_3706017266_OOO-VODOSETI/balance 

https://zachestnyibiznes.ru/company/ul/1103706000782_3706017266_OOO-VODOSETI/balance
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Диаграмма №1 

Финансовые результаты ООО «Водосети»  

по данным финансовой отчетности за период 2013-2017 гг. 
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Анализ ликвидности баланса ООО «Водосети» 

 

Анализ ликвидности баланса позволяет оценить кредитоспособность предприятия, т.е. 

способность предприятия рассчитываться по своим обязательствам.  

Ликвидность определяется покрытием обязательств предприятия его активами, срок 

превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. 

По степени ликвидности активы делятся на следующие группы: 

1. наиболее ликвидные активы (А1); 

2. быстрореализуемые активы (А2);  

3. медленно реализуемые активы (А3);  

4. труднореализуемые активы (А4).  

По срочности обязательств пассивы подразделяются на следующие группы: 

1. наиболее срочные обязательства (П1);  

2. краткосрочные обязательства (П2);  

3. долгосрочные обязательства (П3);  

4. постоянные пассивы (П4).  

Наиболее ликвидные активы (А1) включают финансовые вложения (строка 1240 

актива баланса) и денежные средства (строка 1250).  

Быстрореализуемые активы (А2) включают дебиторскую задолженность (строка 1230) 

и прочие оборотные активы (строка 1260).  

Медленно реализуемые активы (А3) включают запасы (строка 1210), НДС по 

приобретенным ценностям (строка 1220), доходные вложения (строка 1160) и долгосрочные 

финансовые вложения (строка 1170).  

Для определения величины труднореализуемых активов (А4) из общей стоимости 

внеоборотных активов (строка 1100) необходимо вычесть сумму доходных вложений 

(строка 1160) и долгосрочных финансовых вложений (строка 1170). 

Наиболее срочные обязательства (П1) - это разница между общей суммой 

краткосрочных обязательств (строка 1500) и суммой краткосрочных займов (строка 1510).  

Краткосрочные обязательства (П2) - строка 1510.  

Долгосрочные обязательства (П3) - строка 1400.  

Постоянные пассивы (П4) - строка 1300. 

 

Расчет платежного дефицита (-) или излишка (+): 

Таблица №10 
тыс.руб. 

Наименование 

показателя 

Код строки 

баланса 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 7 

I. Исходные данные       

Наиболее ликвидные 

активы (А1) 
1240+1250 647 109 211 167 126 

Быстрореализуемые 

активы (А2) 
1230+1260 12 246 11 428 12 931 16 450 23 441 

Медленно реализуемые 

активы (А3) 

1210+1220+

1160+1170 
44 55 278 219 356 

Труднореализуемые 

активы (А4) 

1100-1160-

1170 
289 26 39 0 0 

Наиболее срочные 

обязательства (П1) 
1500-1510 20 089 16 298 20 524 23 613 28 555 
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Наименование 

показателя 

Код строки 

баланса 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 7 

Краткосрочные 

обязательства (П2) 
1510 0 0 0 0 0 

Долгосрочные 

обязательства (П3) 
1400 0 0 0 0 0 

Постоянные пассивы 

(П4) 
1300 -6 863 -4 680 -7 065 -6 777 -4 632 

II. Расчетные 

значения 
Норматив      

Платежный излишек 

(+) или недостаток (-) 

для покрытия наиболее 

срочных обязательств 

«+» 

результат, 

А1>П1 

-19 442,00 -16 189,00 -20 313,00 -23 446,00 -28 429,00 

Платежный излишек 

(+) или недостаток (-) 

для покрытия 

краткосрочных 

пассивов 

«+» 

результат, 

А2>П2 

12 246,00 11 428,00 12 931,00 16 450,00 23 441,00 

Платежный излишек 

(+) или недостаток (-) 

для покрытия 

долгосрочных пассивов 

«+» 

результат, 

А3>П3 

44,00 55,00 278,00 219,00 356,00 

Платежный излишек 

(+) или недостаток (-) 

для покрытия 

постоянных пассивов 

«-» 

результат, 

А4<П4 

7 152,00 4 706,00 7 104,00 6 777,00 4 632,00 

 

Для комплексной оценки ликвидности баланса рассчитывается коэффициент общей 

ликвидности баланса. Коэффициент общей ликвидности показывает способность 

предприятия погашать текущие (краткосрочные) обязательства за счѐт только оборотных 

активов. Чем значение коэффициента больше, тем лучше платежеспособность предприятия. 

Этот показатель учитывает, что не все активы можно реализовать в срочном порядке. 

Коэффициент общей ликвидности представляет интерес особенно для инвесторов. 

 

Формула расчета коэффициента общей ликвидности по группам активов и пассивов 

имеет вид: 

Кол = (А1 + А2 + А3) / (П1 + П2), 

где: 

Кол - коэффициент общей ликвидности баланса; 

А1 - наиболее ликвидные активы; 

А2 - быстрореализуемые активы; 

А3 - медленно реализуемые активы; 

П1 - наиболее срочные обязательства; 

П2 - краткосрочные обязательства. 

 

Расчет коэффициента общей ликвидности баланса: 

 

 

http://1-fin.ru/?id=281&t=119
http://1-fin.ru/?id=281&t=4
http://1-fin.ru/?id=281&t=117
http://1-fin.ru/?id=281&t=911
http://1-fin.ru/?id=281&t=974
http://1-fin.ru/?id=281&t=1072
http://1-fin.ru/?id=281&t=970
http://1-fin.ru/?id=281&t=813


 49 

Таблица №11 
тыс.руб. 

Наименование 

показателя 

Код строки 

баланса 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 7 

I. Исходные данные       

Наиболее ликвидные 

активы (А1) 
1240+1250 12 893 11 537 13 142 16 617 23 567 

Быстрореализуемые 

активы (А2) 
1230+1260 0 0 0 0 0 

Медленно реализуемые 

активы (А3) 

1210+1220+

1160+1170 
44 55 278 219 356 

Наиболее срочные 

обязательства (П1) 
1500-1510 20 089 16 298 20 524 23 613 28 555 

Краткосрочные 

обязательства (П2) 
1510 0 0 0 0 0 

II. Расчетные 

значения 
Норматив      

Коэффициент общей 

ликвидности баланса 
> 1 0,64 0,71 0,65 0,71 0,84 

 

Оптимальное значение коэффициента общей ликвидности: 1.5 - 2.5. 

Значение ниже 1 говорит о высоком финансовом риске, связанном с тем, что 

предприятие не в состоянии стабильно оплачивать текущие счета.  

Значение более 3 может свидетельствовать о нерациональной структуре капитала 

 

Анализ показателей финансовой устойчивости ООО «Водосети» 

 

Абсолютные показатели 

 

Под финансовой устойчивостью предприятия понимают обеспеченность приобретения 

запасов источниками их формирования. В зависимости от такой обеспеченности различают 

четыре типа финансовой устойчивости: 

 

1) абсолютная устойчивость финансового состояния, которая означает наличие у 

предприятия излишка собственных источников формирования запасов, что соответствует 

следующей системе неравенств: 
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2) нормально устойчивое финансовое состояние, когда запасы обеспечиваются суммой 

собственных оборотных средств предприятия и долгосрочных заемных средств, что 

соответствует системе неравенств: 

 
 

3) неустойчивое финансовое состояние, когда запасы обеспечиваются за счет собственных и 

заемных средств (долгосрочных и краткосрочных), что соответствует системе неравенств: 

 
 

4) кризисное финансовое состояние (предприятие находится на грани банкротства), когда 

запасы не обеспечиваются источниками формирования, что соответствует системе 

неравенств: 

 
 

Расчет абсолютных показателей финансовой устойчивости приведен в следующей 

таблице: 

Таблица №12 
тыс. руб. 

Наименование показателя 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 

Излишек (+) или недостаток (-) 

собственных источников 

формирования запасов (СОС) 

-7 196 -4 761 -7 382 -6 996 -4 988 

Излишек (+) или недостаток (-) 

собственных и долгосрочных 

источников формирования запасов 

(ПОС) 

-7 196 -4 761 -7 382 -6 996 -4 988 

Излишек (+) или недостаток (-) 

основных источников формирования 

запасов (ОИФ) 

12 893 11 537 13 142 16 617 23 567 

Система неравенств 

СОС ˂ 0, 

ПОС ˂ 0, 

ОИФ > 0 

СОС ˂ 0, 

ПОС ˂ 0, 

ОИФ > 0 

СОС ˂ 0, 

ПОС ˂ 0, 

ОИФ > 0 

СОС ˂ 0, 

ПОС ˂ 0, 

ОИФ > 0 

СОС ˂ 0, 

ПОС ˂ 0, 

ОИФ > 0 

Оценка устойчивости финансового 

состояния 
неустойчивое финансовое состояние 
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Относительные показатели 

 

Предприятие является финансово устойчивым, если оно независимо от заемных 

источников финансирования. Проверка соблюдения этого требования осуществляется с 

помощью относительных показателей финансовой устойчивости.  

 

1. Коэффициент автономии показывает, какая часть активов образуется за счет 

собственного капитала, например, уставного капитала, нераспределенной прибыли. В 

экономической литературе можно встретить разные нормативы для коэффициента 

автономии — от 0,3 до 0,7. Широкий разброс объясняется тем, что автономия предприятия 

во многом определяется его отраслью. Рост показателя в динамике говорит об укреплении 

финансовой независимости. 

 

2. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств служит одним из 

экономических показателей и дает общее представление о пропорции, которую составляют 

заемные и собственные средства предприятия. Преобладание собственных средств 

свидетельствует о хорошем финансовом положении, а доминирование заемных средств — о 

вероятной неустойчивости в финансовом плане. Знать значение данного коэффициента 

важно лицам, вкладывающим в организацию принадлежащие им средства: инвесторам, 

банкам, заимодавцам, поставщикам, предоставляющим отсрочки. 

Коэффициент значением больше 1 (что свидетельствует о преобладании заемных 

средств над собственными) служит признаком наличия риска банкротства. 

Значение в пределах от 0,7 до 1 указывает на неустойчивость финансового положения 

и существование признаков неплатежеспособности. 

Величина коэффициента соотношения заемного и собственного капитала, 

находящегося в коридоре от 0,5 до 0,7, считается оптимальной и говорит об устойчивости 

состояния, отсутствии зависимости в финансовом плане и нормальном функционировании. 

Значение менее 0,5, будучи показателем устойчивого финансового положения, 

одновременно указывает на неэффективность работы предприятия. 

Рассматриваемый коэффициент может иметь большие значения при высокой скорости 

оборотов оборотных активов. 

 

3. Коэффициент маневренности является одним из показателей финансово-

хозяйственной эффективности предприятия, поскольку отражает, насколько независимой с 

точки зрения наличия собственных оборотных средств является фирма. Обладание 

значимыми объемами собственных оборотных средств — одно из ключевых условий 

развития бизнеса, поскольку данные ресурсы часто выступают основным источником 

инвестиций в расширение и модернизацию производства. 

Если показатель менее 0,3, бизнес-модель фирмы можно охарактеризовать как не 

самую эффективную. Если он приближается к 0,6, это может свидетельствовать о высокой 

финансовой устойчивости компании. Если коэффициент маневренности находится в 

интервале между 0,3 и 0,6, это значение можно считать вполне оптимальным. 

Коэффициент маневренности желательно интерпретировать не только в чистом виде, 

но и с учетом отраслевой специфики бизнеса. Кроме того, коэффициент маневренности 

будет еще более информативен при наблюдении за ним в динамике. 

 

4. Коэффициент обеспеченности запасов собственными средствами относится к 

ключевым показателям финансовой устойчивости фирмы: он позволяет оценить, 

достаточно ли у предприятия оборотного капитала с точки зрения обеспечения 

оптимального уровня материальных запасов. 
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В общем случае коэффициент отражает отношение собственных оборотных средств 

фирмы к ее материальным запасам в анализируемый период. В свою очередь, собственные 

оборотные средства могут складываться из собственного капитала и долгосрочных 

обязательств, уменьшенных на внеоборотные активы. В ряде случаев к величине 

собственного капитала и долгосрочным обязательствам также добавляются доходы 

будущих периодов. 

Возможен также вариант, при котором коэффициент будет рассматриваться как 

отношение разницы между оборотными активами и краткосрочными обязательствами к 

запасам. 

Оптимальная величина рассматриваемого коэффициента — 0,6–0,8. Это означает, что 

порядка 60–80% материальных запасов фирмы производится или закупается с помощью 

собственного капитала. Если данный показатель меньше, это может свидетельствовать о 

чрезмерной кредитной нагрузке на бизнес. 

Если он больше, то, возможно, собственный капитал предприятия инвестируется не 

слишком эффективно (но это, конечно, очень спорная интерпретация, справедлива она разве 

что в тех случаях, когда ставки по кредитам существенно ниже рентабельности бизнеса). 

Собственно тот факт, что у фирмы есть достаточный объем капитала для обеспечения 

необходимых объемов материальных запасов, снижает ее потребность в кредитах. В целом, 

чем выше рассматриваемый коэффициент, тем более инвестиционно привлекательным 

может быть предприятие. 

В ряде случаев коэффициент может принимать также отрицательное значение. Как 

правило, это обозначает тот факт, что отрицателен и показатель оборотного капитала 

фирмы. Чаще всего данная ситуация возникает, если у фирмы высокая кредитная нагрузка, 

но в бизнес-модели компании может быть предусмотрена оперативная конвертация запасов 

в выручку — если их оборачиваемость характеризуется хорошей динамикой. Если это так, 

то отрицательный коэффициент обеспеченности в компании будет считаться нормой. 

 

5. Коэффициент реальной стоимости имущества производственного назначения 

характеризует производственный потенциал предприятия, обеспеченность 

производственного процесса средствами производства, отражает долю реальной стоимости 

имущества производственного назначения в имуществе предприятия. Рекомендуемое 

значение и норматив по показателю > 0,3-0,5. Значения нормативов предприятий для 

различных отраслей, видов деятельности могут варьироваться. Данный коэффициент имеет 

актуальность для предприятий производственного назначения. 

 

6. Коэффициент прогноза банкротства характеризует удельный вес чистых 

оборотных средств в сумме актива баланса, показывает способность предприятия 

расплачиваться по своим краткосрочным обязательствам при условии благоприятной 

реализации запасов. Рекомендуемое значение - более 0. Чем выше значение показателя, тем 

ниже опасность банкротства. 

 

Методика расчета относительных показателей финансовой устойчивости: 
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Расчет относительных показателей финансовой устойчивости приведен в следующей 

таблице: 

Таблица №13 

 

Наименование показателя 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент автономии -0,52 -0,40 -0,52 -0,40 -0,19 

Норматив: 0,3–0,7; положительная 

тенденция - рост 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

Коэффициент соотношения заемных и 

собственных средств 
-2,93 -3,48 -2,91 -3,48 -6,16 

Норматив: 0,5–0,7, значение >1 - 

признак наличия риска банкротства; 

положительная тенденция – снижение 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 
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Наименование показателя 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 

Коэффициент маневренности 1,04 1,01 1,01 1,00 1,00 

Норматив: рекомендуемое 0,3–0,6, 

высокое значение коэффициента 

положительно характеризует 

финансовое состояние предприятия; 

положительная тенденция - рост 

> 

норматива 

> 

норматива 

> 

норматива 

> 

норматива 

> 

норматива 

Коэффициент обеспеченности запасов 

собственными средствами 
-162,55 -85,56 -25,55 -30,95 -13,01 

Норматив: рекомендуемое 0,6–0,8, чем 

выше значение коэффициента, тем 

обычно устойчивее бизнес-модель 

предприятия 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

Коэффициент реальной стоимости 

имущества производственного 

назначения 

0,03 0,01 0,02 0,01 0,01 

Норматив: > 0,3-0,5; актуально для 

предприятий производственного 

назначения 

˂ 

норматива 

˂ 

норматива 

˂ 

норматива 

˂ 

норматива 

˂ 

норматива 

Коэффициент прогноза банкротства -0,54 -0,41 -0,53 -0,40 -0,19 

Норматив: > 0 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

˂ 

норматива 

(отрица-

тельное 

значение) 

Анализ показателя прогноза 

банкротства, оценка устойчивости 

финансового состояния 

финансовое состояние предприятия оценивается как 

неустойчивое (неудовлетворительное), ему может угрожать 

банкротство 

 

Дополнительно, для целей анализа финансовой устойчивости дебитора (ООО 

«Водосети»), в рамках настоящей оценки применяется модель прогнозирования банкротства 

А.Д. Шеремета и Р.С. Сайфуллина которая представляет собой пятифакторную модель: 

 

R = 2К0 + 0,1КТЛ + 0,08КОА + 0,45КМ + КПР 

где:  

R — рейтинговое число, определяющее уровень угрозы банкротства. 

 

Оценка вероятности банкротства:  

а) при полном соответствии значений коэффициентов минимальным нормативным 

уровням величина R = 1;  

б) R < 1 — финансовое состояние предприятия оценивается как неустойчивое 

(неудовлетворительное) и ему может угрожать банкротство;  

в) R > 1 — банкротство маловероятно. 
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Таблица №14 

Формулы расчета коэффициентов, используемых в пятифакторной модели 

прогнозирования банкротства 

 

Коэффициент Формула расчета 
Нормативное 

значение 

1 2 3 

К0 (Собственный капитал — Внеоборотные активы) / Оборотные активы > 0,1 

КТЛ 
Оборотные активы / (Краткосрочные обязательства-Доходы будущих 

периодов-Резервы предстоящих платежей) 
≥ 2 

КОА Выручка нетто от продажи / Активы ≥ 2,5 

КМ Прибыль от продаж / Выручка нетто от продажи ≥ 0,445 

КПР Прибыль до налогообложения / Собственный капитал ≥ 0,2 

 

Таблица №15 

Расчет коэффициентов, используемых в пятифакторной модели прогнозирования 

банкротства 

 

Коэффициент 

(обозначение 

показателя) 

Норматив 

Значение показателя 

на 

31.12.2017 

на 

31.12.2016 

на 

31.12.2015 

на 

31.12.2014 

на 

31.12.2013 

1 2 3 4 5 6 7 

К0 > 0,1 -0,5528 -0,4060 -0,5294 -0,4025 -0,1936 

КТЛ ≥ 2 0,6440 0,7113 0,6539 0,7130 0,8378 

КОА ≥ 2,5 2,7357 2,9640 2,4829 1,9074 1,2799 

КМ ≥ 0,445 -0,1010 -0,0387 -0,0354 -0,1040 -0,1334 

КПР ≥ 0,2 0,3168 -0,5098 0,0409 0,4185 0,9270 

Рейтинговое число, 

определяющее уровень 

угрозы банкротства (R) 

 
-0,5511 -1,0309 -0,7697 -0,2095 0,6659 

R < 1 R < 1 R < 1 R < 1 R < 1 

Оценка устойчивости 

финансового состояния 
 

финансовое состояние предприятия оценивается как 

неустойчивое (неудовлетворительное), ему может угрожать 

банкротство 

 

 

Выводы:  

 

Финансовое состояние дебитора (ООО «Водосети») неудовлетворительное, 

нестабильное, деятельность - убыточная. 

Анализ финансовой устойчивости дебитора (ООО «Водосети») показал, что 

данному предприятию может угрожать банкротство. 
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9. АНАЛИЗ РЫНКА ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

 

9.1. Определение сегмента рынка, к которому принадлежит объект оценки 

 

Таблица №16 

 

Исследуемый рынок 

Российский рынок активов, реализуемых в ходе 

процедуры банкротства предприятий (организаций), 

признанных несостоятельными (банкротами) 

Сегмент рынка объекта оценки 
Права требования дебиторской задолженности

23
 

юридических лиц 

 

9.2. Обзор информации, характеризующей рынок и сегмент рынка, к которому 

принадлежит объект оценки 

 

Це ссия (лат. сessiō — уступка, передача) — уступка прав требования или иного 

имущества, права собственности, которые подтверждаются некими документами (титулом). 

 

Обяза тельство — в широком смысле, это нужда в исполнении долга, 

спровоцированная внутренними или внешними обстоятельствами. 

В юридическом смысле, это относительное гражданское правоотношение, в силу 

которого одна сторона (должник) обязана совершить в пользу другой стороны (кредитора) 

определенные действия или воздержаться от определенных действий. Такими действиями 

могут являться: передача определенного имущества, выполнение работы, оказание услуг, 

уплата денег, а также другие действия. Кредитор, в пользу которого должно быть 

совершено такое действие, имеет право требовать от должника исполнения его обязанности. 

 

Право требования, принадлежащие кредитору на основании обязательства, может 

быть передано им другому лицу по сделке (уступка требования) или перейти к другому 

лицу на основании закона. 

«Реализация права требования» как понятие равно по значению формулировкам 

«продажа права требования» и «уступка права требования», она же цессия или переуступка 

права требования долга. 

Прежде чем оформить договор цессии, то есть уступки права долга, проводится 

юридический и экономический анализ, оцениваются риски данного мероприятия. 

 

Основные ценообразующие факторы 
 

Основными факторами, влияющими на рыночную цену прав требования, обязательств 

(долгов), являются: 

 размер (сумма) права требования, обязательства (долга); 

 качество подтверждающих документов; 

 наличие судебного решения; 

 истечение срока исковой давности; 

 наличие/отсутствие информации и выводы о финансовом состоянии должника; 

 наличие/отсутствие дополнительного обеспечения обязательства (долга) в виде залога 

или поручительства; 

                                                           
23

 Права требования, принадлежащие продавцу (поставщику) как кредитору по неисполненным денежным 

обязательствам покупателем (получателем) по оплате фактически поставленных по договору товаров, 

выполненных работ или оказанных услуг 

https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9B%D0%B0%D1%82%D0%B8%D0%BD%D1%81%D0%BA%D0%B8%D0%B9_%D1%8F%D0%B7%D1%8B%D0%BA
https://ru.wikipedia.org/w/index.php?title=%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE_%D1%82%D1%80%D0%B5%D0%B1%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%B8%D1%8F&action=edit&redlink=1
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B0_%D1%81%D0%BE%D0%B1%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A2%D0%B8%D1%82%D1%83%D0%BB_%28%D1%8E%D1%80%D0%B8%D0%B4%D0%B8%D1%87%D0%B5%D1%81%D0%BA%D0%B8%D0%B9_%D1%82%D0%B5%D1%80%D0%BC%D0%B8%D0%BD%29
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9F%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BE%D0%BE%D1%82%D0%BD%D0%BE%D1%88%D0%B5%D0%BD%D0%B8%D0%B5
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%BE%D0%BB%D0%B6%D0%BD%D0%B8%D0%BA
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D1%80%D0%B5%D0%B4%D0%B8%D1%82%D0%BE%D1%80
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%98%D0%BC%D1%83%D1%89%D0%B5%D1%81%D1%82%D0%B2%D0%BE
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D0%B0%D0%B1%D0%BE%D1%82%D0%B0_%28%D1%82%D1%80%D1%83%D0%B4%29
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%A3%D1%81%D0%BB%D1%83%D0%B3%D0%B0
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%B5%D0%BD%D1%8C%D0%B3%D0%B8
https://ru.wikipedia.org/wiki/%D0%9E%D0%B1%D1%8F%D0%B7%D0%B0%D0%BD%D0%BD%D0%BE%D1%81%D1%82%D1%8C
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 требуемая инвестором - потенциальным покупателем права требования, обязательства 

(долга) норма дохода на вложенный капитал; 

 риски инвестирования в приобретаемый актив, к которым относятся: 

 риск неплатежа; 

 риск оспаривания передаваемых прав требования; 

 ограниченность во времени сроков, отведенных на осуществление сделки 

купли-продажи и последующую реализацию потенциальным покупателем 

приобретенных прав требования (общий срок исковой давности составляет три года); 

 потенциальные издержки, связанные с взысканием долга (возмещением права 

требования) и др. 

 

Д.И. Котов в комментариях от соавтора к Методическим рекомендациям «По оценке 

долгов непубличных компаний», утв. Комитетом по оценочной деятельности Ассоциации 

банков Северо-Запада Протоколом от 22 марта 2016 года
24

, в зависимости от значений 

ценообразующих факторов, подразделяет долги на: 

- долги с неочевидными перспективами взыскания даже только в какой-то их части, 

или «мусорные долги»; 

- долги с признаками высокой вероятности их взыскания хотя бы только в какой-то их 

части при условии выполнения кредитором надлежащей претензионной работы; 

- иные долги. 

Значения основных ценообразующих факторов, свидетельствующих о крайне низком 

уровне рыночной стоимости и степени ликвидности у оцениваемых долгов (с признаками 

«мусорного долга») приведены в нижеследующей таблице: 

 

Таблица №17 

 

 
 

 

 

 

                                                           
24

 https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf; 

https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61780_1.pdf 

https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf
https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61780_1.pdf
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Окончание Табл.№17 

 
 

Указанные в приведенной выше таблице долги, имеющие признаки «мусорного 

долга», характеризуются низкой вероятностью их взыскания. Поэтому отличные от 

табличных значения дисконта для номинала долга могут не соответствовать типичным 

условиям для сделок на рынке и требуют приведения в отчете об оценке дополнительного 

обоснования. Приведенные в таблице значения дисконтов носят поверочный характер и не 

исключают необходимость для оценщика приведения в отчете об оценке надлежащего 

обоснования конкретного дисконта, в том числе анализа рыночных данных и выполнения 

необходимых расчетов и вычислений.
25

 

 

 
 

 

                                                           
25

 Комментарии от соавтора к Методическим рекомендациям Комитета по оценочной деятельности 

Ассоциации банков Северо-Запада «По оценке долгов непубличных компаний» (Рекомендации утв. 

Протоколом от 22 марта 2016 года) / Котов Д.И., Санкт-Петербург, 2016 

(https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf) 

https://www.nwab.ru/content/data/store/images/f_3706_61989_1.pdf
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Анализ статистики процедур банкротства
26

 

 

Источник: сообщения и отчеты арбитражных управляющих, данные электронных 

торговых площадок, раскрытые в Федресурсе (bankrot.fedresurs.ru) по состоянию на 

30.06.2018.  

Опубликованные в бюллетене ЕФРСБ статистические данные могут быть 

использованы для создания аналитических отчетов и информационных материалов, а также 

переопубликованы, при условии обязательной ссылки на Федресурс или ЕФРСБ 

(bankrot.fedresurs.ru). Электронная версия бюллетеня размещена в свободном доступе на 

https://www.fedresurs.ru/news. 

 

Процедуры банкротства компаний 

 

Динамика процедур 

 

Количество судебных решений о несостоятельности юридических лиц в первом 

полугодии 2018 года выросло на 3% до 6 626 штук к аналогичному периоду 2017 года. 

Число введенных судами реабилитационных процедур (внешнее управление и 

финансовое оздоровление) снизилась до 180 шт. или 1,5% всех процедур в первом 

полугодии 2018 года, по сравнению с 215 шт. или 1,8% в первом полугодии 2017 года. 

 

Число решений о признании компаний банкротами 

 

Диаграмма №2 

 

 
 

 

                                                           
26

 Статистический бюллетень ЕФРСБ. 30 июня 2018 г. 

https://www.fedresurs.ru/news
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Число введенных судами процедур в отношении компаний 

 

Таблица №18 

 

 
 

Структура заявителей 

 

Заявителями в делах о банкротстве компаний, как правило, выступают кредиторы. В 

первом полугодии 2018 года они инициировали 75% дел, в отношении которых раскрыты 

такие данные, в аналогичном периоде прошлого года – 82% дел. 

Доля ФНС России как заявителя выросла с 8% до 14% за те же периоды, а самих 

должников осталась на уровне 9%. 

 

Диаграмма №3 
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Итоги процедур банкротства (по данным из отчетов арбитражных управляющих) 

 

Таблица №19 

Удовлетворение требований кредиторов 

 

 
 

Компании-должники: структура по возврату средств кредиторам 

 

Диаграмма №4 

 
 

Торги в процедурах банкротства 

Диаграмма №5 

Количество лотов и площадок 
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Диаграмма №6 

Объем продаж и количество участников 

 

 
 

Диаграмма №7 

Доля успешных лотов 

 

 
 

Диаграмма №8 

Изменение цены (в среднем по ЭТП) 

 

 
 

Торги в ходе открытого аукциона (первые и вторые торги) в 95% случаев признаются 

несостоявшимися, реализовать имущество должников удается в ходе публичного 
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предложения (третьи или четвертые торги) со снижением цены на 60-70% (после ее 

снижения на 10% на повторных торгах). 

 

Обзор ценовой информации в сегменте рынка,  

к которому принадлежит объект оценки
27

 

 

Для целей аналитического обзора ценовой информации, представленной в сегменте 

рынка, к которому принадлежит объект оценки, рассматривались завершенные торги по 

продаже прав требования дебиторской задолженности юридических лиц – контрагентов 

предприятий (организаций), признанных несостоятельными (банкротами). 

 

В аналитическую выборку приняты 53 продажи прав требования дебиторской 

задолженности юридических лиц – контрагентов предприятий, признанных 

несостоятельными (банкротами) с известными начальными и итоговыми ценами. 

В данной аналитической выборке распределение продаж по виду торгов выглядит 

следующим образом: 

- торги в форме открытого аукциона составляют 19%; 

- торги в форме публичного предложения составляют 81%. 

 

Диаграмма №9 

Распределение продаж по виду торгов, % 

 

 
 

По фактору «количественная характеристика», под которой понимается номинальная 

сумма долга, предмет торгов в аналитической выборке распределяется следующим 

образом: 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
27

 https://bankrot.fedresurs.ru/TradeList.aspx 

https://bankrot.fedresurs.ru/TradeList.aspx
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Диаграмма №10 

Номинальная сумма долга, % 

 

 
 

Диаграмма №11 

Номинальная сумма долга, % 

 

 
 

Наибольшее количество анализируемых продаж дебиторской задолженности имеет 

номинальную стоимость в диапазоне от 10 до 50 млн. руб. (33,96%) и в диапазоне от 1 до 10 

млн. руб. (28,30%). 

 

В 43,40% случаев начальные цены продажи определены в размере 80-90% 

относительно номинальной суммы долга, на втором месте по количеству (18,87%) - 

начальные цены в размере менее 1% относительно номинальной суммы долга, на третьем 

(13,21%) - начальные цены в размере 5-10% относительно номинальной суммы долга. 
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Диаграмма №12 

Размер начальных цен продажи относительно номинальной сумы долга, % 

 

 
 

Отношения итоговых цен продаж к номиналу долгов распределились следующим 

образом: 

Диаграмма №13 

Размер итоговых цен продажи относительно номинальной сумы долга, % 

 

 
 

Наибольший удельный вес (41,51%) имеют продажи с итоговыми ценами в размере 

менее 1% относительно номинальной суммы долга, на втором месте по количеству 

(35,85%) - итоговые цены в размере 1-5% относительно номинальной суммы долга, на 

третьем (13,21%) - итоговые цены в размере 5-10% относительно номинальной суммы 

долга. 

 

Различные варианты соотношения итоговых и начальных цен продажи (торги с 

повышением начальных цен, торги по начальным ценам и торги с понижением начальных 

цен продажи) распределились следующим образом: 
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Диаграмма №14 

Удельные веса различных вариантов соотношения итоговых  

и начальных цен продажи, % 

 

 
 

Наибольшее количество продаж в сегменте рынка объекта оценки (77% по данным 

исследуемой аналитической выборки) – это торги с понижением начальных цен продажи. 

 

Понижение начальных цен в ходе торгов по продаже прав требования дебиторской 

задолженности юридических лиц – контрагентов предприятий (организаций), признанных 

несостоятельными (банкротами), по данным исследуемой аналитической выборки имеет 

следующие диапазоны и удельные веса: 

Диаграмма №15 

 

 
 

В более половины случаев (54%) понижение начальных цен в ходе торгов составляет 

90-99%. 
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Дисконт
28

 к номинальной сумме долга по итогам торгов в 77% случаев составляет   

95-99%: 

Диаграмма №16 

 

 
 

В целом исследуемый сегмент рынка характеризуется: 

 большим разбросом цен на подобные объекты, 

 низким уровнем торговой активности, 

 длительностью периода реализации. 
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 Дисконт (англ. discount) – скидка 
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10. ОПИСАНИЕ ПРОЦЕССА ОЦЕНКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 

 

10.1. Подходы к оценке 

 

Подход к оценке - это совокупность методов оценки, объединенных общей 

методологией. Метод проведения оценки объекта оценки - это последовательность 

процедур, позволяющая на основе существенной для данного метода информации 

определить стоимость объекта оценки в рамках одного из подходов к оценке. 

Основными подходами, используемыми при проведении оценки, являются 

сравнительный, доходный и затратный подходы. 

Основные понятия подходов к оценке изложены в статье III. Подходы к оценке 

Федерального стандарта оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к 

проведению оценки (ФСО №1)», утв. приказом Минэкономразвития России от 20.05.2015 

№297. 

 

1) Сравнительный подход 

 

Сравнительный подход - совокупность методов оценки, основанных на получении 

стоимости объекта оценки путем сравнения оцениваемого объекта с объектами-аналогами
29

. 

Сравнительный подход рекомендуется применять, когда доступна достоверная и 

достаточная для анализа информация о ценах и характеристиках объектов-аналогов. При 

этом могут применяться как цены совершенных сделок, так и цены предложений. 

В рамках сравнительного подхода применяются различные методы, основанные как на 

прямом сопоставлении оцениваемого объекта и объектов-аналогов, так и методы, 

основанные на анализе статистических данных и информации о рынке объекта оценки. 

 

2) Доходный подход 

 

Доходный подход - совокупность методов оценки, основанных на определении 

ожидаемых доходов от использования объекта оценки. 

Доходный подход рекомендуется применять, когда существует достоверная 

информация, позволяющая прогнозировать будущие доходы, которые объект оценки 

способен приносить, а также связанные с объектом оценки расходы. 

В рамках доходного подхода применяются различные методы, основанные на 

дисконтировании денежных потоков и капитализации дохода. 

 

3) Затратный подход 

 

Затратный подход - совокупность методов оценки стоимости объекта оценки, 

основанных на определении затрат, необходимых для приобретения, воспроизводства либо 

замещения объекта оценки с учетом износа и устареваний. 

Затратный подход преимущественно применяется в тех случаях, когда существует 

достоверная информация, позволяющая определить затраты на приобретение, 

воспроизводство либо замещение объекта оценки. 

В рамках затратного подхода применяются различные методы, основанные на 

определении затрат на создание точной копии объекта оценки или объекта, имеющего 

аналогичные полезные свойства. Критерии признания объекта точной копией объекта 

оценки или объектом, имеющим сопоставимые полезные свойства, определяются 

                                                           
29

 Объект-аналог - объект, сходный объекту оценки по основным экономическим, материальным, техническим 

и другим характеристикам, определяющим его стоимость. (п.10, ст.II. Общие понятия оценки, ФСО №1) 
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федеральными стандартами оценки, устанавливающими требования к проведению оценки 

отдельных видов объектов оценки и (или) для специальных целей. 

 

10.2. Обоснование выбора используемых подходов к оценке 

 

Оценщик вправе самостоятельно определять необходимость применения тех или иных 

подходов к оценке и конкретных методов оценки в рамках применения каждого из 

подходов.
30

 

При выборе используемых при проведении оценки подходов следует учитывать не 

только возможность применения каждого из трех общепринятых подходов к оценке 

(сравнительного, доходного, затратного), но и цели и задачи оценки, предполагаемое 

использование результатов оценки, допущения, полноту и достоверность исходной 

информации. На основе анализа указанных факторов обосновывается выбор подходов, 

используемых оценщиком.
31

 

 

Сравнительный подход в настоящей оценке не применяется, так как отсутствует 

возможность подобрать достаточное для оценки количество объектов сравнения (аналогов), 

которые были бы сопоставимы с объектом оценки по основным ценообразующим 

факторам, с известными ценами сделок (либо предложений по продаже). 

«Качество» дебиторской задолженности определяется как «качеством» самого 

дебитора, так и условиями, основаниями, причинами возникновения дебиторской 

задолженности, то есть условиями договора, контракта, историей погашения дебиторской 

задолженности и т. д. В каждом конкретном случае этот набор «свойств» дебиторской 

задолженности уникален. 

Представленная в открытом доступе информация по сделкам с дебиторской 

задолженностью не отвечает принципу полноты информации при реализации 

сравнительного подхода: объявления о продаже дебиторской задолженности не 

отражают точное финансовое состояние должников по неисполненным денежным 

обязательствам (дебиторов), а также, дату и условия возникновения, документально-

правовые аспекты и др. существенные обстоятельства. 

 

Доходный подход в настоящей оценке применяется, так как в данном случае 

исходной информации достаточно для применения метода дисконтирования денежных 

потоков, основанного на анализе основных параметров оцениваемого права требования 

денежных средств и оценке вероятности его удовлетворения (исполнения денежного 

обязательства). 

 

Затратный подход в настоящей оценке не применяется по причине финансового 

характера и неудовлетворительных характеристик основных параметров объекта оценки. 

Значения основных ценообразующих факторов свидетельствуют о низком уровне рыночной 

стоимости и ликвидности оцениваемого долга. 

Методы затратного подхода для определения рыночной стоимости основаны на 

расчете затрат на воссоздание актива аналогичной полезности. Применительно к правам 

требования для этих целей могут использоваться методы, основанные на моделировании 

либо анализе понесенных кредитором затрат. 

Использование методов имитационных моделей обеспечивает представление о 

                                                           
30

 Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки     

(ФСО №1)», ст. V. Требования к проведению оценки, п. 24 
31

 Федеральный стандарт оценки «Общие понятия оценки, подходы и требования к проведению оценки     

(ФСО №1)», ст. III. Подходы к оценке, п. 11 
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текущей стоимости долга путем воссоздания его денежных потоков и рисков с помощью 

гипотетической или синтетической альтернативы. Учитывая сложность данных оценочных 

методов и неоднозначность получаемых с их помощью результатов, их применение 

возможно только при дополнительном обосновании. 

Сфера применения метода, основанного на анализе понесенных кредитором затрат, 

как правило, ограничивается определением рыночной стоимости для ликвидных 

обеспеченных долгов. Анализ понесенных кредитором затрат заключается в признании в 

качестве рыночной стоимости всей суммы долга. 

 

Таким, образом, по результатам анализа всех существенных факторов, учитываемых 

при выборе подходов для использования в настоящей оценке, оценщиком определена 

возможность обоснованного применения только одного - доходного подхода к оценке. 

 

10.3. Последовательность определения стоимости объекта оценки,  

расчет стоимости объекта оценки 

 

В процессе управления дебиторской задолженностью могут быть осуществлены 

следующие процедуры:  

1. Взыскание дебиторской задолженности у должника;  

2. Списание дебиторской задолженности;  

3. Реализация прав требования третьим лицам.  

Возможность взыскания дебиторской задолженности предусмотрена ГК РФ. 

В случае невозможности взыскания дебиторской задолженности и реализации прав 

требования она подлежит списанию с отнесением на результаты хозяйственной 

деятельности. Основанием для списания является наличие процессуальных документов 

(решения, постановления суда, акты судебного пристава-исполнителя) или иных 

документов (определение суда об отказе в принятии исковых заявлений в связи с 

истечением срока исковой давности, документы, подтверждающие ликвидацию должника и 

т.п.), свидетельствующих о невозможности взыскания имущества. 

При взыскании либо списании дебиторской задолженности привлечение оценщика 

является нецелесообразным. 

Необходимость в оценке возникает тогда, когда принимается решение о реализации 

прав требования, в случае если дебиторскую задолженность нельзя признать безнадежной. 

Доходный подход является одним из трех общепринятых подходов к оценке, 

основанным на определении ожидаемых доходов от объекта оценки и их сопоставлении с 

текущими затратами с учетом факторов времени и риска. Доходный подход в наибольшей 

степени отвечает инвестиционным мотивам, поскольку любой инвестор, приобретая какой-

либо актив, в конечном счете, покупает поток будущих доходов, позволяющий ему окупить 

вложенные средства и получить прибыль.
32

 

Так, рассматривая оцениваемый в данном случае актив
33

 в качестве потенциального 

объекта инвестирования
34

 с точки зрения потенциального покупателя (инвестора), 

преобладающим мотивом приобретения (либо отказа от приобретения) оцениваемого права 

требования денежных средств послужит уверенность (либо сомнительность) получения 

прибыли в виде разницы между уплаченной за него ценой и суммой, полученной при 

удовлетворении данного права требования. 

                                                           
32

 Инвестирование – это вложение денежных средств для получения прибыли 
33

 Активы (assets) - материальные или нематериальные ресурсы, принадлежащие физическому или 

юридическому лицу в различных формах собственности 
34

 Объекты инвестирования – это все то, во что вкладываются денежные средства для получения выгоды через 

определенный промежуток времени 

http://investr-pro.ru/kuda-vygodno-vlozhit-dengi.html
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Рыночная стоимость оцениваемой дебиторской задолженности определяется путем 

дисконтирования ожидаемых поступлений денежных средств от лица, являющегося 

должником по денежному обязательству (дебитор), с учетом потенциального периода 

дисконтирования, скорректированных на вероятность погашения долга и уровень затрат 

потенциального покупателя, связанных с возвратом долга. 

 

Для целей настоящей оценки используется методика Лазарева П.Ю. Анализ и оценка 

дебиторской задолженности в условиях антикризисного управления.
35

 

Согласно применяемой методике, рыночная стоимость дебиторской задолженности, 

без учета какие-либо чрезвычайных обстоятельств, определяется по следующей формуле: 

 

PV = (N x P – C) х 
1 

(1 + R/12)
Te

 

где: 

РV — текущая стоимость долгового обязательства (определяемая стоимость); 

N – сумма требований к погашению на дату проведения оценки (номинальная стоимость); 

P – вероятность возврата долга; 

С – уровень затрат, связанных с возвратом долга; 

R – ставка дисконтирования, % годовых; 

Tе – время экспозиции объекта, то есть «разумно долгий» срок при продаже по рыночной 

стоимости, месяцев. 

 

Экономический смысл приведенной формулы состоит в том, что организация может 

реализовать принадлежащую ей дебиторскую задолженность через время, соответствующее 

периоду нормальной экспозиции объекта, по рыночной стоимости, равной произведению 

вероятности возврата долга на его балансовую величину (номинал), за вычетом типичных 

расходов потенциального покупателя, связанных с получением долга от дебитора. 

Таким образом, оценка дебиторской задолженности, согласно применяемой методике, 

основывается на анализе следующих параметров: 

1. сумма требований к погашению (номинальная стоимость) по состоянию на дату 

проведения оценки; 

2. ставка дисконтирования; 

3. затраты, связанные с возвратом задолженности; 

4. нормальный период экспозиции дебиторской задолженности; 

5. вероятность погашения долга дебитором. 

 

1. Сумма требований к погашению (N). 

Сумма требований к погашению (номинальная стоимость) по состоянию на дату 

проведения оценки, согласно заданию на оценку, составляет 3 626 968,05 руб., в том числе: 

− задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

 

2. Ставка дисконтирования (R). 

В качестве ставки дисконтирования рекомендуется для использования безрисковая 

ставка доходности. Безрисковое вложение средств подразумевает то, что инвестор 

                                                           
35

 http://www.ll-consult.ru/articles/article_debit 

http://www.ll-consult.ru/articles/article_debit
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независимо ни от чего получит на вложенный капитал именно тот доход, на который он 

рассчитывал в момент инвестирования средств. Следует отметить, что, говоря о 

безрисковости вложений, имеется в виду лишь относительное отсутствие риска, а не 

абсолютное. Таким образом, в качестве безрискового должен быть выбран инструмент с 

наименьшим риском среди имеющихся на текущую дату. 

В качестве безрисковой ставки доходности можно использовать: 

 доходность к погашению валютных облигаций (еврооблигаций) РФ, в том случае если 

задолженность сформирована в иностранной валюте; 

 доходность к погашению рублевых облигаций (ОФЗ, ОВВЗ, ГКО и др.), в том случае 

если задолженность сформирована в рублях; 

 ставки по депозитам в банках высшей категории надежности (в данном случае следует 

учитывать, во-первых, валюту депозита, а также максимальную и минимальную сумму 

денежных средств, которые можно на нем разместить под данную процентную 

ставку). 

Срок погашения указанных инструментов должен максимально совпадать со временем 

нормальной экспозицией реализуемого объекта. 

 

В настоящей оценке в качестве ставки дисконтирования (условно безрисковой ставки 

доходности) используется ставка доходности ОФЗ со сроком до погашения 0,5 лет 

(соответственно потенциальному сроку нормальной экспозиции реализуемого объекта) по 

состоянию на дату оценки (20.12.2018), в размере 7,75% годовых:
36

 

 

 

 

                                                           
36

 http://www.cbr.ru/hd_base/zcyc_params/zcyc/?DateTo=20.12.2018 

http://www.cbr.ru/hd_base/zcyc_params/zcyc/?DateTo=20.12.2018


 73 

3. Затраты, связанные с возвратом задолженности (С). 

Затраты, связанные с возвратом задолженности включают в себя такие основные 

элементы, как: 

 судебные издержки по истребованию дебиторской задолженности; 

 оплата услуг юристов, консультантов и иных специалистов; 

 иные расходы, связанные с возвратом задолженности. 

Средний уровень таких затрат составляет от 1% до 10% от балансовой (номинальной) 

стоимости задолженности. 

 

Номинальная стоимость оцениваемой задолженности по состоянию на дату 

проведения оценки, согласно заданию на оценку, составляет 3 626 968,05 руб. 

Уровень таких затрат потенциального покупателя, связанных с получением долга от 

дебитора, принимается в размере 2% от номинальной стоимости оцениваемой 

задолженности и составляет: 

 

С = 3 626 968,05 руб. * 2% = 72 539,36 руб. 

 

4. Нормальный период экспозиции дебиторской задолженности (Tе). 

При использовании указанной методики оценки, в расчетах использовался средний 

срок нормальной экспозиции дебиторской задолженности, равный 6 месяцам. 

 

5. Вероятность погашения долга дебитором (P). 

Под вероятностью возврата долга понимается величина, учитывающая степень 

платежеспособности и заемщика и другие факторы, характеризующие особенности 

конкретной задолженности. Вероятность возврата долга представляет собой скидку, которая 

возникает в момент уступки права требования долга, с номинальной (балансовой) суммы 

задолженности и выражается в долях от этой суммы. 

Автор применяемой методики разработал следующую шкалу соотношения между 

существенными факторами и величиной риска возврата долга: 
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К основным факторам для расчета вероятности возврата долга, автор применяемой 

методики относит: 

1. решения судебных органов – Х1; 

2. тип заемщика – Х2; 

3. финансовое состояние заемщика – Х3; 

4. наличие залога – Х4; 

5. наличие поручительства – Х5; 

6. тип задолженности – Х6. 

Второстепенными факторами для расчета вероятности возврата долга являются: 

7. стабильность дохода заемщика – Х7; 

8. вид процентных ставок – Х8. 

 

Автором применяемой методики предлагается следующая формула для определения 

вероятности возврата долга: 

 
р – вероятность возврата долга; 

Ri – риск по i-му фактору; 

fi – вес i-го фактора. 

Вес фактора определяется с учетом его важности для оценки вероятности возврата 

долга. 

Автор применяемой методики разработал следующую шкалу соотношения между 

факторами риска возврата долга и его удельными весами в итоговой вероятности: 
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Таблица №20 

Расчет вероятности погашения долга дебитором 

 

№ 

п/п 
Факторы риска 

Значения 

фактора 

Величина 

риска (Ri), 

% 

Диапазон 

удельных 

весов, % 

Удельный 

вес (fi), % 
Ri*fi, % 

1 2 3 4 5 6 7 

 
Основные факторы: 

    
 

1 Решения судебных органов 
Иск кредитора 

удовлетворен 
0,00% 20-40% 40,00% 0,00% 

2 Тип заемщика 

Юридическое 

лицо (ЮЛ) с 

неопреде-

ленной 

кредитной 

историей 

75,00% 5-10% 10,00% 7,50% 

 

Обеспечение требований 

кредитора активами 

дебитора:     
 

3 

Обеспечение долгового 

обязательства материальными 

активами дебитора 

Не обеспечено 99,00% 10-20% 20,00% 19,80% 
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№ 

п/п 
Факторы риска 

Значения 

фактора 

Величина 

риска (Ri), 

% 

Диапазон 

удельных 

весов, % 

Удельный 

вес (fi), % 
Ri*fi, % 

1 2 3 4 5 6 7 

4 

Обеспечение долгового 

обязательства наиболее 

ликвидными активами 

дебитора 

Не обеспечено 99,00% 10-20% 20,00% 19,80% 

5 

Финансовое состояние 

заемщика (риск ухудшения 

финансового состояния) 

Неудовлетво-

рительное, 

неустойчивое, 

деятельность 

убыточная, 

предприятию 

может 

угрожать 

банкротство 

75,00% 15-50% 50,00% 37,50% 

6 Тип задолженности Просроченная      

 
 

до 6 мес. (85% 

общей суммы 

долга) 

25,00% 5-25% 25,00% 5,28% 

 
 

6-12 мес. (15% 

общей суммы 

долга) 

50,00% 5-25% 25,00% 1,94% 

 
Второстепенные факторы: 

    
 

7 Стабильность доходов 
 

0% 1-5% 5,00% 0,00% 

8 Вид процентных ставок 
 

0% 1-5% 5,00% 0,00% 

 

Совокупный риск (∑Ri*fi), 

% 
    91,82% 

 

Вероятность возврата долга: 

 

Р = 1 - ∑Ri*fi = 1 - 91,82% = 8,18% 

 

 



Таблица №21 

Расчет стоимости объекта оценки 

 

№ 

п/п 

Наименование 

дебитора 

Размер 

задолженности (N), 

руб. 

Вероятность 

возврата долга (Р), 

% 

Затраты на 

возврат долга (С), 

руб. 

Ставка 

дисконтирования 

(R), % годовых 

Нормальный срок 

экспозиции (Tе), 

мес. 

Рыночная 

стоимость 

оцениваемой 

дебиторской 

задолженности, 

руб. 

1 2 3 4 5 6 7 8 

1 ООО «Водосети» 3 626 968,05 8,18% 72 539,36 7,75% 6 215 721,40 

 

Расчетная формула: 

PV = (N x P – C) х 
1 

(1 + R/12)
Te

 

 



11. ОПИСАНИЕ ПРОЦЕДУРЫ СОГЛАСОВАНИЯ РЕЗУЛЬТАТОВ ОЦЕНКИ И 

ВЫВОДЫ О СТОИМОСТИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ 
 

11.1. Описание процедуры согласования результатов оценки 
 

Для определения величины рыночной стоимости объекта оценки использовался 

доходный подход к оценке. 

Доходный подход является одним из трех общепринятых подходов к оценке, 

основанным на определении ожидаемых доходов от объекта оценки и их сопоставлении с 

текущими затратами с учетом факторов времени и риска. Доходный подход в наибольшей 

степени отвечает инвестиционным мотивам, поскольку любой инвестор, приобретая какой-

либо актив, в конечном счете, покупает поток будущих доходов, позволяющий ему окупить 

вложенные средства и получить прибыль.
37

 

В рамках доходного подхода применялся метод дисконтирования ожидаемых 

поступлений денежных средств от лица, являющегося должником по денежному 

обязательству (дебитор), с учетом потенциального периода дисконтирования, 

скорректированных на вероятность погашения долга и уровень затрат потенциального 

покупателя, связанных с возвратом долга. 

 

Таблица №22 

Результаты оценки объекта оценки 

 

Объект оценки 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Результат оценки, полученный при применении 

сравнительного подхода 
Не применялся 

Результат оценки, полученный при применении 

доходного подхода 
215 721,40 руб. 

Результат оценки, полученный при применении 

затратного подхода 
Не применялся 

 

При проведении оценки с применением одного подхода к оценке и, в рамках 

применяемого подхода, одного метода проведения оценки, в качестве итоговой величины 

определяемой стоимости признается результат, полученный с применением одного подхода 

(метода) оценки. 

Таким образом, в качестве итоговой величины определяемой стоимости объекта 

оценки признается результат, полученный с применением доходного подхода к оценке. 

Итоговая величина стоимости объекта оценки выражена в валюте Российской 

Федерации (в рублях), в виде конкретного числа, без округления. 

 

 

                                                           
37

 Инвестирование – это вложение денежных средств для получения прибыли 
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Таблица №23 

Итоговая величина стоимости объекта оценки 

 

Объект оценки 

Дебиторская задолженность ООО «Водосети» перед 

ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,  

в том числе:  

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

03 декабря 2018 года по делу № А17-

5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб.; 

− задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению 

Арбитражного суда Ивановской области от 

11 апреля 2018 года по делу № А17-

9968/2017 в размере 561 783,71 руб. 

Вид стоимости Рыночная стоимость 

Расчетное значение
38

 215 721,40 руб. 

Итоговая величина стоимости 215 721,40 руб. (НДС не облагается
39

) 

 

11.2. Выводы о стоимости объекта оценки 
 

Таким образом, на основании собранной информации и проведенных расчетов,     

с учетом принятых при проведении оценки допущений и ограничительных условий, 

оценщик, проводивший оценку, пришел к заключению, что по состоянию                              

на 20 декабря 2018 г. итоговая величина рыночной стоимости дебиторской 

задолженности ООО «Водосети» перед ООО «Эко-Транс» в размере 3 626 968,05 руб.,    

в том числе: задолженность, подлежащая взысканию в пользу ООО «Эко-Транс»         

по Решению Арбитражного суда Ивановской области от 03 декабря 2018 года по делу № 

А17-5711/2018 в размере 3 065 184,34 руб., задолженность, подлежащая взысканию в 

пользу ООО «Эко-Транс» по Решению Арбитражного суда Ивановской области от       

11 апреля 2018 года по делу № А17-9968/2017 в размере 561 783,71 руб., выраженная в 

валюте Российской Федерации (в рублях), в виде конкретного числа, составляет: 

215 721 (ДВЕСТИ ПЯТНАДЦАТЬ ТЫСЯЧ СЕМЬСОТ ДВАДЦАТЬ ОДИН) рубль 40 

копеек, НДС не облагается. 

 

 

Оценщик  
-диплом ПП № 278350 

Иванова О.В. 

-член СРО Общероссийская общественная организация «Российское общество 

оценщиков», в Реестре оценщиков регистрационный № 003408 

 

  

  

Директор ООО «ИвОценка» Иванова О.В. 

 

 

 

                                                           
38

 Результат оценки, полученный при применении доходного подхода 
39

 Операции по реализации имущества и (или) имущественных прав должников, признанных 

несостоятельными (банкротами), не являются объектом обложения НДС 
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12. СВЕДЕНИЯ О НЕЗАВИСИМОСТИ ОЦЕНЩИКА, ПРОВОДИВШЕГО ОЦЕНКУ И 

ПОДПИСАВШЕГО ОТЧЕТ ОБ ОЦЕНКЕ, И ЮРИДИЧЕСКОГО ЛИЦА, С КОТОРЫМ 

ОЦЕНЩИК ЗАКЛЮЧИЛ ТРУДОВОЙ ДОГОВОР 
 

12.1. Сведения о независимости оценщика, проводившего оценку  

и подписавшего отчет об оценке 
 

Настоящим оценщик Иванова Ольга Викторовна подтверждает полное соблюдение 

принципов независимости оценщика при осуществлении оценочной деятельности и 

составлении настоящего отчета об оценке, установленных ст. 16 Федерального закона от 

29.07.1998 N 135-ФЗ «Об оценочной деятельности в Российской Федерации». 

Оценщик Иванова Ольга Викторовна не является учредителем, собственником, 

акционером, должностным лицом или работником юридического лица - заказчика, лицом, 

имеющим имущественный интерес в объекте оценки. Оценщик не состоит с указанными 

лицами в близком родстве или свойстве. 

Оценщик Иванова Ольга Викторовна не имеет в отношении объекта оценки вещных 

или обязательственных прав вне договора и не является участником (членом) или 

кредитором юридического лица – заказчика, равно как и заказчик не является кредитором 

или страховщиком оценщика. 

Размер оплаты оценщику за проведение оценки объекта оценки не зависит от итоговой 

величины стоимости объекта оценки, указанной в настоящем отчете об оценке. 

 

 

Оценщик  
-диплом ПП № 278350 

Иванова О.В. 

-член СРО Общероссийская общественная организация «Российское общество 

оценщиков», в Реестре оценщиков регистрационный № 003408 

 

 

12.2. Сведения о независимости юридического лица, с которым оценщик  

заключил трудовой договор 
 

Настоящим Общество с ограниченной ответственностью «ИвОценка» подтверждает 

полное соблюдение принципов независимости юридического лица, с которым оценщик, 

проводивший оценку и подписавший отчет об оценке, заключил трудовой договор, 

установленных ст. 16 Федерального закона от 29.07.1998 N 135-ФЗ «Об оценочной 

деятельности в Российской Федерации». 

Общество с ограниченной ответственностью «ИвОценка» подтверждает, что не имеет 

имущественного интереса в объекте оценки и (или) не является аффилированным лицом 

заказчика. 

Размер денежного вознаграждения за проведение оценки объекта оценки не зависит от 

итоговой величины стоимости объекта оценки, указанной в настоящем отчете об оценке. 

 

 

Директор ООО «ИвОценка» Иванова О.В. 
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3. Информационная база ООО «ИвОценка» 
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Ассоциации банков Северо-Запада «По оценке долгов непубличных компаний» (Рекомендации утв. 

Протоколом от 22 марта 2016 года) / Котов Д.И., Санкт-Петербург, 2016 

5. Методические рекомендации «По оценке долгов непубличных компаний», утв. Комитетом по 

оценочной деятельности Ассоциации банков Северо-Запада Протоколом от 22 марта 2016 года, Санкт-
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5. Налоговая декларация по налогу, уплачиваемому в связи с применением упрощенной системы 

налогообложения ООО «Водосети» за 2017 год 

6. Акты инвентаризации расчетов с покупателями, поставщиками и прочими дебиторами и кредиторами 
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29.12.2017 (счет 76АГ), № 9 от 29.12.2017 (счет 76), № 10 от 29.12.2017 (счет 69), № 11 от 29.12.2017 

(счет 68) 

7. Акт инвентаризации наличных денежных средств ООО «Водосети», находящихся по состоянию 

29.12.2017 № 6 от 29.12.2017 

8. Инвентаризационная опись основных средств ООО «Водосети» №7 от 28.12.2017 

9. Информация, представленная в открытом доступе 
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ПРИЛОЖЕНИЯ 

 
Приложение №1 Копии использованных в оценке информационных источников, устанавливающих 

количественные и качественные характеристики объекта оценки 

Приложение №2 Копии документов, удостоверяющих квалификацию и правомочность осуществления 

оценочной деятельности на территории Российской Федерации оценщика,     

проводившего оценку 
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ПРИЛОЖЕНИЕ №1 

 

КОПИИ ИСПОЛЬЗОВАННЫХ В ОЦЕНКЕ ИНФОРМАЦИОННЫХ ИСТОЧНИКОВ, 

УСТАНАВЛИВАЮЩИХ КОЛИЧЕСТВЕННЫЕ И КАЧЕСТВЕННЫЕ 

ХАРАКТЕРИСТИКИ ОБЪЕКТА ОЦЕНКИ
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40

 Исполнитель оценки оставляет за собой право включать в состав приложений к отчету об оценке не все 

использованные документы, а лишь те, которые представляются наиболее существенными для понимания 

содержания отчета об оценке. При этом в архиве исполнителя оценки хранятся копии всех материалов, 

использованных при подготовке отчета об оценке. 
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ПРИЛОЖЕНИЕ №2 

 

КОПИИ ДОКУМЕНТОВ, УДОСТОВЕРЯЮЩИХ КВАЛИФИКАЦИЮ И 

ПРАВОМОЧНОСТЬ ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ОЦЕНОЧНОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  

НА ТЕРРИТОРИИ РОССИЙСКОЙ ФЕДЕРАЦИИ ОЦЕНЩИКА,  

ПРОВОДИВШЕГО ОЦЕНКУ 
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